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Bajo criterios de Analisis Fundamental, esta vez vamos a buscar companias infravaloradas por multiplos. Se trata de
analizar los ratios bursatiles de las empresas cotizadas en la bolsa espafola (tanto del Mercado Continuo como del
MAB) y localizar aquellos valores que tienen recorrido alcista en 2020.

Para empezar, vamos a resumir las ventajas de un analisis por multiplos:

*  Permite comparar empresas de distinto tamario.

* Analizar la evolucion de la empresa a lo largo del tiempo.

» Establecer las diferencias entre la situacion actual de la empresay la “ideal”.

*  Comparar los resultados de la empresa con los obtenidos por empresas del sector.
* Analizar las diferencias con los principales competidores.

Para que la utilizacion de los ratios bursatiles sea eficaz se deben comparar bien con los mismos ratios calculados
para una empresa, correspondientes a distinto periodo de tiempo, bien el mismo ratio obtenido en el mismo periodo
por una empresa del sector.

Los parametros bursatiles mas utilizados son:

Cotizacion
= PER

|| BPA
.l (BENEFICIO POR ACCION)

* EIPER (Price Earning Ratio) que pone en relacion el precio con el beneficio y nos indica el tiempo que tardara
un inversor en recuperar su inversion si se repartieran todos sus beneficios como dividendos. Se trata de un mul-
tiplo muy utilizado, pero tiene un claro inconveniente y es que es muy sensible a empresas ciclicas, distorsiones
debido al nivel de apalancamiento y puede estar condicionado por extraordinarios.

La informacion elaborada y suministrada por Estrategias de Inversion (Publicaciones Técnicas Profesionales S.L.) tiene caracter genérico y meramente informativo.
Véase el AVISO al final de este documento. El usuario debe comprobar y verificar todos los datos con caracter previo a la toma de una decision de inversion. 1
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* PEG (Price Earning grow): este ratio relaciona el PER con la tasa de crecimiento del beneficio por accién. Cuan-
to mas bajo sea este multiplo, mayor potencial del valor. Lo ideal es que sea <1.

El Multiplo Precio Valor en Libros

e PVC (Price Book Value): Este multiplo pone en relacion la capitalizacion bursatil con los recursos propios de la
compafiia. Es una aproximacion patrimonialista y estatica a la valoracion. Permite conocer el fondo de comercio
que el mercado ofrece por la empresa o sector. Si el valor de mercado (cotizacion) es mayor que el valor con-
table, la contabilidad no recoge lo que el mercado esta descontando por las expectativas, es decir, la compafia
crea valor para los accionistas. Se utiliza principalmente en compafiias industriales y financieras y cuando mas
bajo sea este ratio, mayor potencial para el valor.

e YIELD (Rentabilidad por dividendo): se trata de una rentabilidad directa para el accionista ya que relaciona el
dividendo recibido con la cotizacion. Cuando mas elevado sea el dividendo en relacién con la cotizacion, mayor
rentabilidad para el accionista.

Y como en todo analisis fundamental no podemos olvidarnos de realizar un estudio del riesgo de cada valor. Este
riesgo puede venir directamente del negocio de la compaiiia, por un elevado endeudamiento, puede ser un riesgo
sectorial, o riesgo en la operativa por una baja liquidez. Descartando por tanto aquellas empresas con un riesgo
superior a la media del mercado, hemos seleccionado 15 valores con multiplos atractivos, tanto frente a su media his-
térica, como bajo una comparativa con sus competidores y con el mercado. 15 compafias con potencial alcista para
2020 bajo una valoracién de sus ratios bursatiles.

La informacion elaborada y suministrada por Estrategias de Inversion (Publicaciones Técnicas Profesionales S.L.) tiene caracter genérico y meramente informativo.
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COMPANIA PER
Caixabank 8.31
CIE Automotive 9.29
Fluidra 23.2
1AG (Iberia) 6.08
Mapfre 8.79
Grupo MASMOVIL 13.7
Laboratorios Reig Jofre 17.71
Repsol 8.06
LaboratoriosRovi 5142
Banco Sabadell 6.9
Sacyr 6.31
pLERHE_ 9.18
Facephi Biometria 2429
Gigas Hosting 74
Grenergy Renovab 2477

CBA
13.30%
52.70%
55.88%

4.32%
12.37%
46.15%
62.69%
15.78%
53.12%

0%
27.29%
45.45%
50%
373%

32.65%

PEG
0.62
0.17
0.41
1.4
0.71
0.29
0.29
0.51
0.82
0
0.23
0.2
0.48
0.8

0.76

PVC
0.64

246

1.71
0.68

1.01
0.68
471
0.43

1.15
257
18.22

5.25

YIELD
6.37%
2.61%
0%
10%
6.30%
0%
1.73%
6.85%
0.35%
2.95%
4%
0%
0%
0%

0%

Ratios calculados con la cotizacién de diciembre de 2019 y estimaciones propias (El) para 2020 en base a

consenso del mercado

La informacion elaborada y suministrada por Estrategias de Inversion (Publicaciones Técnicas Profesionales S.L.) tiene caracter genérico y meramente informativo.
Véase el AVISO al final de este documento. El usuario debe comprobar y verificar todos los datos con caracter previo a la toma de una decision de inversion.

Estrategias de inversion no se responsabilizan del uso realizado por el usuario de la presente informacién. Reservados todos los derechos.

3



www.estrategiasdeinversion.com

Ei ESTRATEGIAS

Analisis Funhdamental de INVERSION

AVISO IMPORTANTE

La informacion recogida en este informe no constituye asesoramiento en materia de inversion a efectos de la Direc-
tiva 2014/65/EU, al distribuirse al publico en general y no basarse en un informe de idoneidad preciso y personal del
usuario. No siendo, por tanto, una recomendacion personalizada [ESMA/2014/1569]. Por ello todo usuario de esta
informacion debe saber que se trata, segun la Directiva 2004/39/CE, de un informe de inversiones genérico, el cual,
tiene por objeto presentar una explicacion objetiva e independiente y no tiene por qué adecuarse a sus necesidades o
circunstancias personales.

Asi mismo, el usuario de esta informacién ha de tener presente que ningun analisis basado en datos o resultados
pasados y/o expectativas sobre datos o resultados futuros es, en modo alguno, indicativo del dato o resultado que
finalmente sera cierto en el futuro.

La informacion suministrada por Estrategias de Inversién (Publicaciones Técnicas Profesionales S.L.) tiene caracter
meramente informativo, el usuario debe comprobar y verificar todos los datos por sus propios medios con caracter
previo a la toma de una decision de inversiéon. Antes de realizar una inversion es reco- mendable obtener informacion
especifica y adecuada a cada perfil y circunstancias de inversor, ese tipo de informacién especifica ha de ser solici-
tada a un asesor en materia de inversiones. Estrategias de Inversién no se responsabilizan del uso realizado por el
usuario de la presente informacion.
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Véase el AVISO al final de este documento. El usuario debe comprobar y verificar todos los datos con caracter previo a la toma de una decision de inversion. 4
Estrategias de inversion no se responsabilizan del uso realizado por el usuario de la presente informacién. Reservados todos los derechos.



