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DECLARACION

Esta presentacibn no contiene material confidencial y puede incluir informacion publica de mercado que no haya
sido objeto de verificacion independiente por parte de Reig Jofre.

Esta informacion se da de forma resumida y no pretende ser completa . La informacion contenida en esta
presentacion no debe ser considerada como consejo 0 recomendacion para inversores o inversores potenciales en
relaciébn con la tenencia , compra o venta de acciones de Reig Jofre y no tiene en consideracibn sus objetivos
particulares de inversion, situacion financiera 0 necesidades .

Esta presentacion puede contener declaraciones de proyecciones a futuro incluyendo declaraciones con respecto a
la intencion de Reig Jofre, creencias y expectativas con respecto a negocios y operaciones, condiciones del
mercado, resultados operativos y situacién financiera, suficiencia de capital, disposiciones especificas y practicas
de gestion de riesgos . Los lectores no deben depositar una confianza indebida en estas declaraciones a futuro .
Reig Jofre no asume ninguna obligacion de divulgar publicamente el resultado de la revision de estas
declaraciones prospectivas para reflejar el acontecimiento de eventos no anticipados . Si bien se ha empleado el
debido cuidado en la preparacion de la informacion de pronostico, los resultados reales pueden variar
materialmente de manera positiva 0 negativa . Previsiones y ejemplos hipotéticos estan sujetos a incertidumbre vy
contingencias fuera del control de Reig Jofré.

Rendimientos pasados no aseguran rendimientos futuros .
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01.

EL ANO EN BREVE




EL ANO EN BREVE

BUENA EVOLUCION DE RESTABLECIMIENTO INICIO DE LA

LAS VENTAS DE LAS DEL SUMINISTRO DE RECUPERACION DE LAS
DOS UNIDADES DE MATERIA PRIMA EN LA VENTAS, NUEVOS
NEGOCIO: LINEA DE LANZAMIENTOS Y
ESPECIALIZACION ANTIBIOTICOS LIDERAZGO DE FORTE

TECNOLOGICA Y DURANTE EL ULTIMO PHARMA EN FRANCIA
TERAPEUTICA TRIMESTRE

RJF AVANZO EN LAS INVERSIONES EN
EXPANSION PRODUCTIVA, I+D y MARKETING
DURANTE EL EJERCICIO 2017




02.

PRINCIPALES MAGNITUDES
2017




EVOLUCION 2017 vs 2016

CIFRA DE NEGOCIOS
(en millones de euros)

EBITDA

(en millones de euros)
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EVOLUCION POR TRIMESTRES

IMPORTANTE CRECIMIENTO EN EL ULTIMO TRIMESTRE
QUE IMPULSA SIGNIFICATIVAMENTE LOS

RESULTADOS DEL ANO

CIFRA DE NEGOCIOS EBITDA
(en millones de euros) (en millones de euros)
6,6
60,0 48,5 70 +57,3%
43,7 40,4 +16,0%
0 +1,2% 35,5 °0 43
40,0 -4,1% 50  +3,9%
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3.0 -23,6% -41,8%
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03.

EVOLUCION DE LAS
AREAS DE NEGOCIO




VENTAS Y EVOLUCION POR AREA DE NEGOCIO

Ventas 2017
168 MU

COMPLEMENTOS
NUTRICIONALES

-3,8%

RESPIRATORIO/ORL

+14%

- e e o o o e e o

Area de especializacion tecnologica Areas terapéuticas y cuidado de la salud
49,7% 50,3%
83,6 M 84, 4

CDMO representa 23% del total de facturaci-n (hasta 39, 2Mu)
(derma en Suecia e inyectables  biotech )

- . . , _ . 10
fiOtros " incluye principalmente: productos de areas terapéuticas no esenciales y consumer healthcare



AREA DE ESPECIALIZACION TECNOLOGICA

ANTIBIOTICOS E INYECTABLES

COMPORTAMIENTO DEL AREA

A Excelente progresion de los  productos

inyectables estériles (38,3% de las ventas de
esta categoria) que creci0 un 23,5% Yy permitio
compensar el retroceso de los primeros
trimestres de la linea de antibidticos .

Restablecimiento del suministro de materia
prima en la linea de antibidticos (61,7% de
las ventas de esta categoria) que permite pasar
de -14% en 2016 a -2,2% en 2017 .

Buen comportamiento del éarea de
especializacion tecnologica
(49,7% de las ventas totales),
aumentd un 6,2% y aportd6 83,6 MU
en 2017 .

Segundo afo de fuerte crecimiento
del area de productos inyectables
y/lo liofilizados que se suma a la
recuperacion de la linea de
antibidticos .

Inversiones de  ampliacion de lineas
productivas por importe de 13 MU en 2017 en
las plantas de Toledo (antibiéticos) y Barcelona
(inyectables)

Reig Jofre ha realizado la estabilizacion vy el
desarrollo farmacéutico industrial de la primera

vacuna recombinante veterinaria contra la
Leishmaniosis una proteina inyectable
biotecnolégica propiedad de Laboratorios Leti y
licenciada a Merck Sharp and Dohme y que sera
producida por Reig Jofre. 11




AREAS TERAPEUTICAS Y CUIDADO DE LA SALUD (i)

DERMATOLOGIA

RESPIRATORIO/ORL

A Complidermol5 U PLUS,
primer complemento
nutricional frente a la alopecia

m androgenética femenina.

e

a A Otospray @ 3E, para la

higiene diaria del conducto
auditivo.

COLABORACIONES Y FORMACION

A Primera investigacion sociosanitaria a
nivel mundial sobre el  uso de aguas de
mar en afecciones respiratorias.

Pulm; L
Hsmn PULMIASMA, formacion médica

et e para mejorar el control del asma.

« lagnéaticn y Tratamisain o ASMIA

\

A Buena evolucion de todas las lineas
de producto

A Dermatologia (21% de las ventas de esta
area) crece un 6%

A Respiratorio/ORL (6% de las ventas)
crece un 14%

A Otros, que incluye principalmente
productos de é&reas terapéuticas no
esenciales y  consumer healthcare,
disminuye un 5%
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AREAS TERAPEUTICAS Y CUIDADO DE LA SALUD (ii)

COMPLEMENTOS NUTRICIONALES

A La linea de complementos nutricionales (15% de
las ventas) frend su caida hasta retroceder un 3,8%

-3,8 % ~ .
frente al 17% del afo anterior .

A Cambio en el liderazgo mundial del proyecto A 6 meses de crecimiento consecutivo
Forté Pharma con la incorporacion de Alain con nuevos lanzamientos y
Boutboul , nuevo Director General en Francia . excelente Ultimo trimestre
NUEVOS LANZAMIENTOS:

A Energia

| VITALITEQ G Tmmmm VIAUTEAG

DYNAMISANT I

A Salud :

N FORTERUB
. \y‘lﬁ.‘”&‘ Nuit

A Cambio de imagen de marca para 2018, inversion en publicidad y cartera de nuevos lanzamientos




FORTE PHARMA i Distribucion

de las ventas

A Trabajando por un mayor

A Reorganizacion

diversificacion geografica

i Iberia (Espafia y Portugal) traspasadas a direccion comercial de Reig Jofre Espafia

equilibrio de la cartera

de la gestidn del negocio

de productos y una mayor

DISTRIBUCION DE LAS GAMAS DE PRODUCTO

2006 -2017
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16%

4%
(|

Belleza

DISTRIBUCION DE VENTAS POR PAISES
2017

Iberia (Espafiay Portugal)
13%

Otros
5%
Austria
1%

Bélgica
13%

Francia
68%
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04.

AVANCE INTERNACIONAL




PRESENCIA INTERNACIONAL

157 (9 85+
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Espafa representa un 43% de la facturacion de RJF

157,

Resto mundo
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VENTAS POR AREA GEOGRAFICA

DISTRIBUCION DE LAS VENTAS POR AREA GEOGRAFICAEN 2017

168 MU
A Segundo ano consecutivo de
importante crecimiento de los
. mercados fuera de Europa (+ 39%
" shaha en 2016 y +14% en 2017 ).
= Europa )
42% A Espafia crecid6 un 10%, mientras las
= RoW ventas en el resto de Europ a
15% decrecieron un 3,6%
AEn 2017 destac6 de nuevo la
significativa  evolucion de Asia , que
Alos 10 principales mercados creci6 un 23% y pasO de contribuir
fuera de Espafia en 2017 fueron : un 4% de las ventas de la compafia
Francia (12%), Suecia (8%) Reino en 2015 al 9% en 2017 .
Unido (6%), Irlanda (4%), Japon o
(3%), Alemania (3%), Benelux vy A Africa, Oceania y Ameérica
Grecia (2% respectivamente) y aportaron respectivamente el 1,7%,
Portugal, ltalia y  Suiza (1% 2,1% vy 2,4% de las ventas totales .

respectivamente ).



05.

CUENTA DE RESULTADOS




HECHOS DESTACADOS

A Incremento ingresos

A Aumento gastos de explotacion
A Subida EBIDTA

A Mejora resultado neto



31/12/2017 31/12/2016

Ingresos ordinarios 167.983.166 161.134.290
Variacion de existencias -108.495 3.657.720
Aprovisionamientos -63.970.940 -65.024.011
Trabajos realizados para el inmovilizado 3.743.101 342.806
Otros ingresos de explotacion 2.436.973 3.780.539
Gastos de personal -49.355.219 -45.977.794
Otros gastos de explotacion -44.941.197 -42.227.136
EBITDA 15.787.389 15.686.414
Amortizacion del inmovilizado -6.829.299 -5.946.361
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 64.877 42.362
Deterioro y resultado por enajenaciones -11.481 1.965.542
Resultado de explotacion 9.011.486 11.747.957
Ingresos financieros 68.711 164.745
Gastos financieros -946.495 -1.238.683
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 106.662 172.888
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 0 1.410.880
Diferencias de cambio -237.241 -296.669
Resultado antes de impuestos 8.003.123 11.961.118
Impuesto de sociedades 807.905 -4.294.278
Resultado neto 8.811.028 7.666.840




INGRESOS
TOTALES

ACTIVACION I+D

GASTOS ESTRUCTURA

EBITDA

A Aumento del 4,3% en ventas hasta 168 MU ,alcanzando
170,4 MU de ingresos incluyendo Otros  Ingresos
Explotacion .

A Se ha definido una politica de activacion de proyectos de
I+D , que impacta positivamente en resultado 3,7MuU por el
mayor esfuerzo inversor en este ambito .

A Los gastos de estructura aumentan en 6MU debido en
parte al incremento de gastos de desarollo en proyectos

innovadores
A Los gastos de personal aumentan un 7%, hasta
EMPLEADOS 49 ,3MUu por el incremento de colaboradores en un
974 . .
@ 5%, en especial en las é&reas de mayor

crecimiento .

A Los gastos de explotacion suben un 6%, con un

impacto  significativo  asociado a gastos de
2016 2017 Marketing  especialmente en Francia, nuevos
proyectos y a la puesta en marcha de nuevas
lineas de produccion .

-

A Incremento del 0,6% del EBITDA hasta 15.8 MU.




RESULTADO
EXPLOTACION

GASTOS
FINANCIEROS

IMPUESTO
SOCIEDADES

RESULTADO NETO

+15%

A

El Resultado de Explotacion 2017 alcanza 9MU. Esta

magnitud  estaria en linea con el afio anterior si

consideramos el efecto de:

A aumento de amortizaciones +0,9 MU, debido a
las inversiones realizadas en expansion de capacidad
productiva especialmente en 2016 -2017

A el afio 2016 refleja un resultado positivo por reversion
del deterioro de Terrenos y Construcciones por 1,9 MU

Reduccion de gastos financieros un 24% fruto de la
disminucion de deuda a corto plazo.

A pesar de ello el resultado financiero en su conjunto baja
-0,4M0 ya que en 2016 se produjo un ingreso
extraordinario de +1,4 M.

Impactos fiscales favorables por las  mayores
deducciones en I+D y la reversion parcial del efecto
negativo que el afilo anterior tuvo el deterioro de créditos
fiscales por 2,7MU.

Incremento del 15% del beneficio neto hasta 8,8 MU




06.

BALANCE DE SITUACION




HECHOS DESTACADOS

ACTIVO

A Inversiones en Capex

A Activos por Impuestos Diferidos
A Variacion Existencias

A Reduccion Activos Corrientes

PATRIMONIO
A Scrip Dividend
A Acciones Propias

PASIVO
A Deuda financiera
A Deuda Neta/EBIDTA



(en euros)

31/12/2017 31/12/2016

ACTIVO

Activo no corriente

Fondo de comercio 27.744.603 27.946.893
Otros activos intangibles 32.521.414 32.191.043
Inmovilizado material 46.748.718 36.537.702
Activos disponibles para la venta 605.490 1.167.058
Activos financieros no corrientes 716.081 591.049
Activos por impuestos diferidos 13.762.867 11.838.829
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 122.099.173 110.272.574
Activo corriente

Existencias 27.509.105 33.008.585
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 35.161.239 36.048.884
Activos por impuestos corrientes 27 1770
Otros activos financieros corrientes 3.272.957 11.144.454
Otros activos corrientes 3.605.774 6.636.038
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 11.688.831 8.181.654
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 81.237.933 95.021.385
TOTAL ACTIVO 203.337.106 205.293.959

ACTIVO NO CORRIENTE

+11, 8 MU

ACTIVO CORRIENTE

[ex cash]

17, 2  Mu




ACTIVO
NO CORRIENTE

Inmovilizado Material

A Aumento del Inmovilizado Material en 2017 en +10,2 MU

por impacto nuevas inversiones, lo que representa una
Inversion Bruta de 16,9 MU

Capacidad Adicional (Expansion) y Zn
Inversiones de Mantenimiento oxp
Serializacion / Cumplimiento Directiva Falsificacion Medicamentos UE201 M2 O
Proyectos I+D 02T

TOTAL INVERSION INMOVILIZADO 2017 MC Z(Q

Activos por Impuesto Diferido

A

A

Incremento  Activos por Impuesto Diferido, por reversion
deterioro por 1,7M Uy deducciones no aplicadas en cuota .

El Grupo estima que todos los créditos fiscales
procedentes de la fusion, tanto los registrados en Balance
(13,7MU )como el resto (8,1MU ) seran recuperados




ACTIVO
CORRIENTE

Existencias

A Reduccién de existencias en 5,5 MU en especial en
materias primas y componentes

Activos Financieros Corrientes

A Disminucion de Activos Financieros Corrientes por el
ingreso en julio de 2017 del saldo pendiente de
Naturex a favor de RJ

Otros Activos Corrientes

A Reduccién de saldos especialmente significativa en el
Impuesto sobre Valor Anadido




PATRIMONIO NETO

(en euros) 31/12/2017 31/12/2016
Patrimonio neto

Capital social 32.076.589 31.607.110
Reservas 102.183.036 95.792.056
Acciones propias -702.981 -2.092.374
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio 0 0
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 8.828.435 7.676.288
Diferencias de conversion -811.598 -330.066
Otro resultado global de activos disponibles para la venta 19.400 -19.039
Otras partidas de patrimonio neto 12.169 638.193
Patrimonio atribuido a la sociedad dominante 141.605.049 133.272.168
Participaciones no domnantes -45.806 -16.964
TOTAL PATRIMONIO NETO 141.559.243 133.255.204

Patrimonio Neto

A Como resultado del Scrip Dividend

se produce un

Aumento de Capital Social contra reservas (+ 0,5MU )

A La posicidbn en Acciones Propias se ha reducido durante el

afio 2017, fruto del canje de acciones para adquirir el

50% que RJ no controlaba de la sociedad Geadic Biotech

SL (kit de diagndstico molecular cancer endometrio)




PASIVO

(en euros) 31/12/2017 31/12/2016
TOTAL PATRIMONIO NETO 141.559.243 133.255.204
Pasivo no corriente

Subvenciones 145.375 210.254
Provisiones 682.236 613.531
Pasivos financieros con entidades de crédito 9.478.644 11.989.392
Pasivos financieros por arrendamientos financieros 7.612.622 5.244.334
Instrumentos financieros derivados 0
Otros pasivos financieros 6.098.347 6.579.355
Pasivo por impuestos diferidos 3.293.605 3.346.745
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 27.310.829 27.983.611
Pasivo corriente

Provisiones 244,959 314.339
Pasivos financieros con entidades de crédito 4.728.595 12.692.240
Pasivos financieros por arrendamientos financieros 1.351.019 592.771
Instrumentos financieros derivados corto plazo 0 101.110
Otros pasivos financieros 716.710 402.345
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 23.975.413 25.787.514
Pasivos por impuestos corrientes 972.079 1.652.749
Otros pasivos corrientes 2.478.259 2.512.076
TOTAL PASIVO CORRIENTE 34.467.034 44.055.144
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 203.337.106 205.293.959

DEUDA FINANCIERA

-7, 5 Md

2,7

DEUDA NO FINANCIERA

Ma



A La Deuda Financiera a LP se sitia en 23,2 MU ,reduciéndose en
-0,6MU0. Sube el peso del Leasing debido a las Inversiones
Productivas financiadas .

A Se reduce drasticamente la Deuda Financiera a CP, situandose en
6,7MU debido a la no utilizacion de pdlizas y otros instrumentos

de CP La reduccién respecto a esta magnitud en el afio anterior
es de -6,9MU

DEUDA FINANCIERA

-7,5 Md

A Reduccion de deuda financiera neta en 11 MU hasta los 18,3 MU ,
situandose en 1,16x Ebitda

mi l es 31/12/2016 31/12/2017
DEUDA FINACIERA NETA

Deuda Financiera
Tesoreria -8.182 -11.689

Deuda Neta 29319 18207

Deuda Neta / EBITDA 1,87 1,16




07.

APUNTES PARA EL FUTURO




CUATRO PILARES ESTRATEGICOS

ESPECIALIZACION
TECNOLOGICA

MARCAS PROPIAS / FORTE PHARMA

INTERNACIONALIZACION




ESPECIALIZACION
TECNOLOGICA

INVERSIONES

CAPACIDAD

PRODUCTIVIDAD

CALIDAD

A RJF tiene un posicionamiento Unico a nivel mundial en:

A Antibiéticos derivados de la penicilina (orales y sobre todo inyectables )
A Medicamentos inyectables  estabilizados y formulados mediante el proceso de
liofilizacion

A Desarrollo de productos genéricos o innovadores basados en estas
plataformas tecnoldgicas

A Estandares de calidad avanzados y complejos, generan barreras de
entrada, competencia limitada, mercado de productos inyectables
hospitalarios en crecimiento y elevada demanda a nivel mundial de
plantas modernas y productivas.

RJF TOLEDO

A lnversiones de 7, 5M8pacuoonseguit:e 2016

I Aumento capacidad del 33% (penicilinas estériles)

T Productividad adicional esperada nueva linea: +20%

T Linea al estado del arte tecnolégico, preparada para pasar las mas exigentes y
variadas auditorias e inspecciones de calidad y acceder a productos y mercados de
rentabilidad sustancialmente mayor.

A Inauguracion prevista durante el 2S 2018 con prevision de

facturacion en mercado americano en 2019
T Modelo de entrada de RJF en USA permitira capturar margen industrial (similar a
Europa) y comercial (superior a Europa).

RJF BARCELONA
Prevision inversiones 2018  -20 para replicar el modelo de RJF TOLEDO
en productos farmacéuticos estériles, inyectables y liofilizados.

33




PRINCIPALES AREAS DE INVERSION

|l nversi -n en | +D 2017: 8, 1

A EI75% de las ventas de la compafiia procede de desarrollo de productos propios

A Pipeline balanceado :

A Nuevas formulaciones e indicaciones en las areas de especializacion terapéutica (dermatologia,
respiratorio/ORL, ginecologia)

A Desarrollos innovadores en colaboracion con start -ups de investigacion o centros de conocimiento
en las areas de especializaciébn tecnoldgica (inyectables o antibiéticos beta -lactamicos ) y terapéutica

A Genéricos de especializacion tecnoldgica

INYECTABLES ANTIBIOTICOS

YU

DERMATOLOGIA GINECOLOGIA

34




PRINCIPALES AREAS DE INVERSION

Aportaci-n estimada ventas

Riesgo: acceso de mercado

)

{ INYECTABLES ANTIBIOTICOS

Optimizacion procesos
industriales betalactamicos
para abordar nuevos
mercados

A Antibiético penicilanico
de amplio espectro para
mercado US.
innovador en
Indonesia.

Lanzamiento 2019
Lanzamiento 2018 m

DERMATOLOGIA GINECOLOGIA

Desarrollo de nuevas Extension nuevos productos

formulamone?.. A Ensayo clinico Fase IV
A Ensayo clinico de fase Nifer - Par®

[1. Nueva formulacion . ®
anti -infectivo tépico. A Eitupcgfacé'gﬁgsticegnec )
Mercado Europa: 123 Mud evoluciéon polipos

\ endometriales

Aumentar y desarrollar la
cartera de genéricos
especializados:
inyectables liofilizados con
valor afiadido

A Anestésico potente de
accion ultracorta

Y 5

Riesgo: cientifico



PRINCIPALES DESARROLLOS EN CURSO

LIOFILIZADOS

Antifangico 3

Anestésico 1

Desarrollo Validacién Clinica Registro
ANTIBIOTICOS Nanoencapsulacién ‘
Vacuna A. baumanii _
v | INYECTABLES _ —
h Adenovirus oncolitico )
o
S Anti-infectivo e
S PR romotor ds 12 OSNERCON | e ———
O dermatolégica tépica
=
Z , Infertilidad )
= GINECOLOGIA
Céncer Endometrio )
CONSUMER HEALTH | Disminucién riesgo TB )
Infecciones bacterianas 1 [
" ANTIBIOTICOS Infecciones bacterianas 2 —
S Infeccién hematoldgica e
o Antiftingico 1 e
~LL
= Antifangico 2 R
O | INYECTABLES / -

Anestésico 2
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INNOVACION COLABORATIVA

Diagnéstico Farmacos Biologico
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