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Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Laboratorio Reig Jofré, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efective y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Laboratorio
Reig Jofté, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la
entidad en Espaifia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacidn de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones
materiales. ‘

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en
las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las
cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccién, asi como la evaluacién de la presentacidn de las cuentas anuvales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporctona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Laboratorio Reig Jofré, S.A. a 31 de
diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio de
tres meses terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion respecto de lo sefialado en las Notas 1 y 2 b) de la memoria adjunta, en las
que se describe la fusion de la Sociedad (anteriormente Natraceutical, S.A.) y Laboratorio Reig
Jofré, S.A. (sociedad absorbida) realizada en el gjercicio 2014, asi como el tratamiento contable
como fusion inversa aplicable a esta operacién y el efecto consiguiente del mismo en las cifras
correspondientes al ejercicio anterior que se presentan a efectos comparativos en las cuentas
anuales adjuntas. Esta cuestién no modifica nuestra opinién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revisidn
de informacion distinta de [a obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. (ANTERIORMENTE NATRACEUTICAL, S.A.)

Balances

31 de diciembre de 2014 y 30 de septiembre de 2014

{Expresados en eurog)

Activo

Inmovilizado intangible
Investigacién
Patentes, licencias, marcas y similares
Foendo de comercio
Aplicaciones informaticas
Otro inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mohiliario y otro
inmovilizade material
Inmaovilizado en curso y anticipos
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a terceros
Otros activos financieros
Activos por impuesto diferido

Total activos no corrientes

Existencias
Comerciales
Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso ciclo corto
Productos terminados ciclo corto
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo
Clientes, empresas del grupo y multigrupo corto plazo
Personal
Activos por impuestos corrientes
Otros créditos con las Administraciones Plblicas
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas
Inversiones financieras a corto plazo
Créditos a empresas
Otros activos financieros
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Total activos corrientes

Total activo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nota

Nota 6

Notas5y 6

Nota 7

Nota 11
Nota 13
Nota 13

Nota 22

Nota 15

Nota 13

Nota 22
Nota 22
Nota 13

Nota 13

2014 2013/14
4.302.272 1.384.284
925 1.234
537.064 663.689
3.073.340 -
147.438 156.585
543.505 562.776
24.427.511 23.703.138
7.073.468 7.127.148
14.252.408 12.884.102
3.101.635 3.691.890
57.734.517 10.183.769
32.231.710 9.85b.775
25.502.807 327.994
9.814.872 1.275.039
1.082.881 1.100.964
8.550.816 -
174.075 174.075
15.790.593 761.017
112.069.765 37.307.247
19.310.953 19.691.125
1.268.708 1.567.700
8.335.101 8.380.431
3.572.036 3.353.487
6.136.109 6.389.607
26.723.034 19.528.551
18.274.197 12.698.233
4.231.346 3.369.529
50.727 49111
- 963.660
3.166.764 2.448.018
629.659 1.664.815
629.659 1.664.815
3.340.685 314.266
180.000 180.000
3.160.685 134.266
300.268 29.695
3.403.586 4.470.006
3.403.686 4.470.006
53.708.285 45.698.458
165.778.050 83.005.705




LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. (ANTERIDRMENTE NATRACEUTICAL, S.A.)
Balances
31 de diciembre de 2014 y 30 de septiembre de 2014

(Expresados en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo Nota 2014 2013/14
Fondos propios Nota 16 105.591.933 33.546.383
Capital
Capital escriturado 126.428.441 2.964.194
Reservas
Legal y estatutarias 5.534.073 592.839
Otras reservas (22.256.180} 26.246.135
{Acciones propias) (4.901.950} -
Resultado del ejercicio 787.548 4.043.215
(Dividendo a cuenta) - (300.000)
Ajustes por cambios de valor 41.903 49.661
Activos financieros disponibles para la venta 41.903 49.661
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 17 101.401 108.814
Total patrimonio neto 105.735.237 33.704.858
Provisiones a largo plazo Nota 18 522,910 522.872
QOtras provisiones 522.910 522.872
Deudas a largo plazo Nota 20 15.313.402 13.246.078
Deudas con entidades de crédito 5.805.594 3.297.783
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 8 6.408.506 6.556.575
Derivados Nota 14 419.457 460.684
Otros pasives financieros 2.679.845 2.931.036
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 20 10.664.019 10.431.307
Pasivos por impuesto diferido Nota 22 2.235.993 2.800.179
Total pasivos no corrientes 28.736.324 27.000.436
Deudas a corto plazo Nota 20 9.974.632 4.671.390
Deudas con entidades de crédito 8.623.076 3.402.289
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 8 596.388 595.095
Otros pasivos financieros 755.168 674.006
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 20 158.058 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 20 21.173.799 17.629.021
Proveedores a corto plazo 12.825.063 9.970.277
Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo 75.234 -
Acreedores varios 3.967.482 3.593.390
Personal {(remuneraciones pendientes de pago) 2.321.390 2.2856.950
Otras deudas con las Administraciones Plblicas Nota 22 1.984.640 1.779.404
Total pasivos corrientes 31.306.489 22.300.411
Total patrimonio neto y pasivo 165.778.050 83.005.705

La memeria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.




LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. (ANTERIORMENTE NATRACEUTICAL, S.A.)

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

para el ejercicic de tres meses terminado en 31 de diciembre de 2014 y

el ejercicio anual terminado en 30 de septiembre de 2014

{Expresadas en euros}

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Prestaciones de servicios

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de

fabricacion
Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente
Subvencicnes de explotacion incorporadas al resultado del
gjercicio
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales
Otros gastos de gestion corriente
Amortizacién del inmovilizado
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y
otras
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Deterioro y pérdidas
Resultados por enajenaciones y otras
Otros resultados

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
De valores negociables y de créditos del activo inmovilizado
De empresas del grupo vy ascciadas
De terceros
Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas
Por deudas con terceros
Variacién del valor razonable en intrumentos financieros
Cartera de negociacién y otros
Diferencias de cambio

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nota

Nota 25

Nota 25

Nota 17

Nota 25

Nota 13

MNotas 6y 7

Nota 17

Nota 7

Nota 24

Nota 24

Nota 22

2014 2013/14
26.522.283 95.811.646
26.482.854 93.139.647

1.039.429 2.671.899

(35.850) 3.609.588
(12.598.587) (46.145.808)
{1.710.634) (6.587.618}
(10.888.063) {39.558.189}
20.652 167.187
20.304 161.150
348 6.037
(7.104.788) (24.171.798)
(6.527.948} (18.560.980)
(1.576.839} (6.610.818)
(5.228.747) (19.444.027)
(6.049.442) (18.101.983)
{(125.097) (686.829)
4.568 (371.961)
(68.776) (383.254)
(902.847) (4.240.743)
10.591 42.362

- 323.624

- {2.288.749)

- 2.812.373

(9.918}) {133.946)
672,789 5.818.085
2573 102.313
1.488 56.997
1.085 45.316
{267.960) (1.056.839)
(70.410} {172.620)
{197.550} {884.219)
(2.227) (165.417)
(2.227} (165.417)
(30.659) (123.674)
{298.273) {1.243.617)
374.516 4.574.468
413.033 (531.253)
787.549 4.043.215




LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. (ANTERIORMENTE NATRACEUTICAL, S.A.)

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

correspondiente al ejercicio de tres meses terminado en 31 de diciembre de 2014 v
el ejercicio anual terminado en 30 de septiembre de 2014

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

coerrespondiente al ejercicio de tres meses terminado en 31 de diciembre de 2014 y
el ejercicio anual terminado en 30 de septiembre de 2014

(Expresados en euros)

2014 2013/14
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 787.549 4.043.215
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta {11.083) 51.768
Efecto impositivo 3.326 (15.530)
Total ingresos y gastos imputados directamente en
el patrimonio neto {7.758) 36.238
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones v legados (10.590) (42.362)
Efecto impositive 3.177 12,708
Total transferencias a |1a cuenta de pérdidas y
ganancias {7.413) (29.654)
Total de ingresos y gastos reconocidos 772.378 4.049.799

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. (ANTERIORMENTE NATRACEUTICAL, S.A.)

correspondiente al ejercicio de tres meses terminado en 31 de diciembre de 2014 y

Estados de Flujos de Efective

el ejercicio anual terminado en 30 de septiembre de 2014

{Expresados en euros)

Nota

Fiujos de efective de las actividades de explotacion
Resuitado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Amortizacion del inmovilizado

Correcciones valorativas por deterioro

Variacion de provisiones
Imputacion de subvenciones

6y7
13y 15
18

Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado

Ingresos financieres
Gastos financieros
Deterioro del inmovilizado

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros

Cambios en el capital corriente
Existencias
Deudores y cuentas a cobrar
Otros activos corrientes

Acreedores y otras cuentas a pagar

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Pagos de intereses
Cobros de intereses

|Pagos} / Cobros por impuestos sobre beneficios

Flujos de efective de las actividades de explotacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversidn

Pagos por inversiones

Emprasas del grupo y asociadas

Inmovilizado intangibe

Inmovilizado material

Otros activos financieros
Cobros por desinversiones

Empresas de! grupo y asociadas

Inmovilizado material
Otros activos financieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

Emision

Deudas con entidades de crédito

Deudas con empresas del grupo y asociadas

Otras deudas
Devolucidn y amortizacion de

Deudas con entidades de crédito

Deudas con empresas del grupo y asociadas

Otras deudas

Pagos por dividendos y remuneracién de otros

instrumentos de patrimonio
Dividendos

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Aumento/Disminucién neta del efectivo o equivalentes

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

2014 2013/14
374516 4.574.468
902.847 4.240.743
(248.388) 571.961

38 374,351
{10,591} (42.362)
- (2.972.928)
(2.673) (102.313)
267.960 1.056.839
- 2.288.749
(41.227) {13.865)
623.992 (3.589.423)
(6.005.286) 1.910.008
(270.138) (7.310)
2,148,112 {480.175)
(267.960) {1.056.839)
2573 102313
- (890.354)
(2.526.125) 5.963.863
(5.027.979) -
(27.381) {253.812)
{1.544.489) {4.352.475)
(10.507) {147.387)
8.607 32.862
- 9,000
1.222.620 170.942
(5.379.129) {4.540.890]
8.136.990 3,500,000
232.712 5.492.728
- 413.221
(560.544) (8.636.329)
(95) -
{170.029) (711.935)
{800.000) (300.000)
6.538.934 {142.315)
{1.066.320} 1.280.658




LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. (ANTERIORMENTE NATRACEUTICAL, 5.A.)

Estados de Flujos de Efectivo
correspondiente al ejercicio de tres meses terminado en 31 de diciembre de 2014 y
el ejercicio anual terminado en 30 de septiembre de 2014

{Exprasados en euros)

Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio 4.470.006 3.189.348

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 3.403.686 4.470.006

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.




LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. (ANTERIORMENTE NATRACEUTICAL, S.A.)
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2014

{1) Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicién del Grupo

Laboratorio Reig Jofré S.A. (anteriormente Natraceutical, S.A.} (la Sociedad o Sociedad dominante) se
constituyd el 1 de junio de 1993 y su domicilio se encuentra en Sant Joan Despi (Barcelona}, calle Gran
Capitd namero 10. Su objeto social es el siguiente:

¢Elaboracion e investigacién de principios activos e ingredientes nutracetiticos, procedentes de fuentes
naturales, dirigidos especificamente a la prevencion de enfermedades o como suplemento nutricional
incorporado a productos de consumo diario (alimentos funcionales). Obtencion de patentes de estos
productos y de sus efectos beneficiosos una vez estén validados, para su posterior cesién de uso y
comercializacion a terceros.

*Elaboracion de productos quimicos y alimenticios a partir de productos vegetales, por medios tanto
flsicos como guimicos, asi como la comercializacién, importacién y exportacion y en general, cualquier
intermediacién en la fabricacion o comercializacion de los mismos, sus extractos o derivados, asi como la
explotacidn de plantaciones agricolas y de productos tropicales relacionados con las actividades
mencionadas.

sFabricacion, compra y venta, investigacidn, desarrollo, innovacién y registro, tanto nacional como
internacional, de materias primas, productos farmacéuticos, biotecnolégicos, complementos nutricionales,
productos sanitarios, medical devices, cosméticos, parafarmacia, alimenticios y demés productos
relacionados directa e indirectamente con la salud, cosmética y/o alimentacién humana o animal.

*| as expresadas actividades y aquellas otras que sean complementarias de las que integran el objeto
social, podrén ser desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo directo e indirecto,
mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades o entidades con objeto idéntico o
anélogo, asi como mediante la cesién de derechos, concesién de licencias y/o autorizaciones de toda
clase.

El 26 de junio de 2014, los respectivos Consejos de Administracién de Natraceutical, S.A. {Natraceutical o
la Sociedad Absorbente) y Laboratorio Reig Jofré, S.A. (Reig Jofré o la Sociedad Absorbida), aprobaren el
proyecto comun de fusién entre ambas sociedades. La fusidn se ha arbitrado mediante la absorcion de
Reig Jofré {sociedad absorbida legal), via disolucidn sin liquidacién de la misma y transmision en bloque de
todo su patrimonio a Natraceutical {sociedad absorbente legal), que adquiere, por sucesién universal, sus
derechos y obligaciones. Debido a que el accionista Unico de la Sociedad Absorbida recibe ei 74% de las
acciones de la sociedad resultante de la fusion, Reig Jofré se considera el adquirente contable, siendo por
tanto una fusién “inversa”, que se caracteriza por presentar, a efectos contables, a la sociedad absorbida
legal como adguirente contable v a la sociedad absorbente legal, como adquirida contable (véase nota 5},
Esta estructura de la operacion permite el mantenimiento de Natraceutical, S.A. (ahora denominada
Laboratorio Reig Jofré, S.A.) como sociedad cotizada.

Con fecha 24 de octubre de 2014 las respectivas Juntas de Accionistas aprobaron la mencionada fusion, la
cual tiene efectos contables el 31 de diciembre de 2014, fecha en que se ha realizado la inscripcidn en el
Registro Mercantil, habiendo obtenido con cardcter previo la exencién de la obligacién de lanzamiento de
una Oferta Publica de Adquisicidn (OPA} por parte de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
Asimismo con fecha 24 de octubre de 2014, la Junta de Accionistas de Natraceutical, S.A. aprobé el
cambio de domicilio social al actual de Laboratorio Reig Jofré, S.A y el cambio de denominacién social de
Natraceutical, S.A. por el actual de Laboratorio Reig Jofré, S.A.

La Sociedad tiene sus acciones/titulos admitidos a cotizacion en |la Bolsa de Madrid.

Tal y como se describe en la nota 11, (a Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes,
asociadas y multigrupo. Como consecuencia de ello a Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades
de acuerdo con la [egislacion vigente. La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo,
asociadas y multigrupo se presenta en el Anexo Il y el Anexo Il

Los Administradores han formulado el 31 de marzo de 2015 las cuentas anuales consolidadas de
Laboratorio Reig Jofré, S.A. vy sociedades dependientes del gjercicio de tres meses terminado el 31 de
diciembre de 2014, que muestran unos beneficios consolidados de 2.310.773 euros y un patrimonio neto
consolidado de 118.171.704 euros (9.502.116 vy 44.703.231 euros, respectivamente, al 30 de septiembre
de 2014),
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Bases de presentacion

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad. Las cuentas
anuales del ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2014 (en adelante e! sjercicio 2014}
se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonic y de la situacion financiera
al 31 de diciembre de 2014 y del resultado de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de
sus flujos de efectivo correspondientes al gjercicio de tres meses terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicic 2014, que han sido
formuladas el 31 de marzo de 2015, serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacion
alguna.

Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado del resultado global, del estado de flujos de efectivo, del
estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria, ademds de las cifras del ejercicio 2014, las
correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2014 (en adelante el ejercicio
2013/14). Tal como se menciona en la nota 1, se ha producido una fusién “inversa”, operacién que se
caracteriza por presentar a efectos contables, a la sociedad absorbida legal como adquirente contable y a la
sociedad absorbente legal, como adquirida contable. Por corresponder las cifras de [a cuenta de pérdidas v
ganancias, del estado de cambios en el patrimenio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria
del ejercicio 2014 a un ejercicio de sdlo 3 meses, no son directamente comparables con las del ejercicio
anterior que comprendia 12 meses.

Moneda funcicnal y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres v juicios relevantes en la aplicacién
de politicas contables :

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes y la
realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la
Scciedad. En este sentide, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un

mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales.

{ii  Estimaciones contables relevantes e hipdtesis

La valoracién de los instrumentos de patrimonio que conforman las inversiones de la Sociedad para
determinar, en su caso, la existencia de pérdidas por deterioro.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes, la revisién de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clientes y tendencias actuales del mercado, implica un elevado juicio.

La estimacion de la vida (til de los activos materiales e intangibles y el andlisis de su deterioro.

La valoracién realizada para determinar si existen pérdidas por deterioro en determinados
instrumentos financieros.

(Continla)
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El célculo del test de deterioro def fondo de comercio

La estimacion del valor neto de realizacion de las existencias a efectos de dotar las oportunas
correcciones valorativas por deterioro.

La probabilidad de ecurrencia y el importe de los pasivos por otras provisiones.

La valoracién de la recuperabilidad de Jos activos por impuesto diferido

(it Cambios de estimacién

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2014, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los proximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los prdximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

{3} Distribucién de Resultados

La distribucion de los beneficios de la Sociedad del ejercicio anual finalizado el 30 de septiembre de 2014,
aprobada por la Junta General de Accionistas el 17 de diciembre de 2014 ha sido la siguiente:

Euros
Bases de reparto
Beneficios del gjercicio 4,043.216,16
4.043.216,16
Distribucién
Otras reservas 3.740.003,27
Reserva por fondo de comercio 3.212,89
Dividendos 300.000,00
4,043.216,16

Durante el ejercicic 2013/2014 se acord6 la distribucién de un dividendo a cuenta de 300.000 euros.
Estas cantidades a distribuir no excedlan de los resultados obtenidos desde el fin del ltimo ejercicio por la

Sociedad, deducida la estimacion del Impuesto sobre Sociedades a pagar sobre dichos resultados, de
acuerdo con |o establecido en el articulo 277 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

{Continda)
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El estado contable previsional formulado de acuerdo con los requisitos legales v que ponla de manifieste la
existencia de liquidez suficiente para la distribucion del mencionado dividendo se expone a continuacién:

Euros

Prevision de beneficios distribuibles del ejercicic 2013/2014: 4.000.000
Dividendos a cuenta distribuidos 300.000,00
Prevision de tesorerla

Saldos de tesoreria a la fecha de distribucién del dividendo 1.537.000,00
Cobros proyectados 87.000.000,00
Pagos proyectados, incluido el dividende a cuenta {84.300.000,00}
Saldos de tesocreria proyectados un afo después 4.237.000,00

La propusesta de distribucion del resultado del ejercicio 2014 de la Sociedad a presentar a la Junta General
de Accionistas es como sigue:

Euros
Bases de reparto
Beneficios del ejercicio 787.548,61
787.548,61
Distribucion
Reserva legal 78.754,86
Reserva por fondo de comercio 803,22
Otras reservas 707.890,63
787.548,61

Al 31 de diciembre de 2014 |as reservas no son de libre distribucion (660.310 euros al 30 de septiembre
de 2014).

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucidn, ni directa
ni indirectamente.

Normas de Registro y Valoracion

Combinaciones de negocios

La Sociedad aplico la Disposicion Transitoria Tercera del Real Decreto 1514/2007 por lo que sélo las
combinaciones de negocios efectuadas a partir del 1 de enero de 2008, fecha de transicidn al Plan General
de Contabilidad, han sido registradas mediante el método de adquisicién. Las combinaciones de negocios
efectuadas con anterioridad a dicha fecha se registraron de acuerdoe con los principios y normas contables
vigentes anteriorments, una vez consideradas las correcciones y sjustes necesarios en la fecha de
transicién.
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En las combinaciones de negocios, excepto las fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias de un
negocio entre empresas del grupo, la Sociedad aplica el método de adguisicion.

La fecha de adquisicién es aquella en la que la Sociedad obtiene el control del negocio adquirido.

El coste de la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisicién por la suma de los valores
razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los instrurnentos de patrimonio
neto emitidos y cualquier contraprestacion contingente que dependa de hechos futures o del
cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del contral del negocio adquirido.

El coste de la combinacién de negocios, excluye cualguier desembolso que no forma parte del intercambio
por el negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicién se reconogen como gasto a medida
que se incurren,

l.os costes de emisién de instrumentos de patrimonio y de pasivo, se reconocen siguiendo los criterios de
valoracién aplicables a estas transacciones.

La Sociedad reconoce en la fecha de adquisicién los activos adquiridos y los pasivos asumidos por su valor
razonable. Los pasives asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que representen
cbligaciones presentes que surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con
fiabilidad. Asimismo, la Sociedad reconoce los activos por indemnizacién otorgados por el vendedor al
mismo tiempo vy siguiendo los mismos criterios de valoracién de la partida objeto de indemnizacién del
negocio adguirido, considerando en su caso el riesgo de insolvencia y cualguier limitacién contractual
sobre el importe indemnizado.

Se exceptla de la aplicacion de este criterio a los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos
que se clasifiguen como mantenidos para la venta, los pasivos por retribuciones a largo plazo de prestacion
definida, las transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio, los activos y pasivos por
impussto diferido, los activos intangible surgidos de la adquisicién de derechos previamente otorgados y
los activos intangibles cuyo valor no se ha podido determinar en base a un mercado activo en aguellos
casos en los que surge una diferencia negativa de combinacidn de negocios.

Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracion posterior sobre la base de los
acuerdos contractuales, condiciones econdmicas, pollticas contables y de explotacion y otras condiciones
existentes en la fecha de adquisicién, excepto los contratos de arrendamiento.

El exceso existente entre el coste de la combinacién de negocios y el importe neto de los activos
adquiridos y pasivos asumidos se registra como fondo de comercio.

Adquisicién inversa

SegOn se menciona en [a nota 1, con fecha 31 de diciembre de 2014 se ha procedido a la fusidn mediante
la absorcién de Laboratorio Reig Jofré, S.A.U. (sociedad absorbida legal y adquirente contable), via
disolucidn sin liquidacién de la misma y transmisién en blogue de todo su patrimonio a Natraceutical, S.A.
(sociedad absorbente legal y adquirida contable). Las cuentas anuales reflejan una continuacion de las
cuentas anuales de la sociedad adquirente contable. La fusidn inversa se ha contabilizado siguiendo los
criterios expuestos en el apartado de combinaciones de negocios. El importe de la contraprestacion
entregada se ha determinado por el valor razonable del namero de instrumentos de patrimonio de la
adquirida legal que habrian sido necesarios emitir para entregar a los accionistas de la sociedad adquirente
legal el mismo porcentaje de instrumentos de patrimonio de la entidad combinada.

(Continda)
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{c] Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

{il  Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera
Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histérico, se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las
transacciones.
Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las

transacciones en moneda extranjera y en la conversién a euros de actives y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

(d) Inmovilizado intangible
Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion. El
inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.
Los costes incurridos en la realizacion de actividades que contribuyen a desarrollar el valor del negocio de
la Sociedad en su conjunto, como fondo de comercio, marcas y similares generadas internamente, asi

como los gastos de establecimiento se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias a
medida que se incurren.

{iy Investigacion y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran como un gasto en la cuenta
de perdidas y ganancias a medida que se incurren.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de investigacion y desarrolle incurridos en proyectos
especificos e individualizados para cada actividad que cumplen las siguientes condiciones:

- Existe una clara asignacidn, imputacién y distribucion temporal de los costes de cada proyecto.

- Existe en todo momento motivos fundados de éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-
comercial del proyecto.

En el momento de la inscripcion en el correspondiente Registro Piblico, los gastos de desarrollo se
reclasifican a la partida de *Patentes, licencias, marcas y similares®.

(il  Patentes, licencias, marcas y similares

Las inversiones incluidas en el epigrafe de "Patentes, licencias, marcas y similares” correspenden
principalmente a registros de marcas y especialidades farmacéuticas adquiridas a terceros.

{iil Fondo de comercio

El fondo de comercio se determina segln lo expuesto en el apartado (a)Combinaciones de negocios
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El fondo de comercio no se amortiza, sino gue se comprueba su deterioro de valor con una
periodicidad anual o con anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor del activo.
A estos efectos, el fondo de comercio resultante de la combinacion de negocios se asigna a cada
una de las unidades generadoras de efectivo (UGE) o grupos de UGEs de la Scciedad que se espera
se vayan a beneficiar de las sinergias de la combinacién y se aplican los criterios a los que se hace
referencia en el apartado [f)Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacién. Después del reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste
menos las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.

Aplicacicnes informéticas
Las aplicaciones informaticas adquiridas se reconocen en la medida en que cumplen las condiciones

expuestas para los gastos de desarrollo. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones
informéaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en allos.

Vida atil y Amortizaciones
La amortizacién de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida Otil mediante la aplicacién de los siguientes criterios:

Método de Anos de vida
amortizacion  util estimada

Investigacién y desarrollo Lineal b
Patentes y marcas Lineal 10
Aplicaciones informaticas Lineal 3

Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios gue se
mencionan en el apartado {fiDeterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacién.

(e} Inmovilizado material

(i}

Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicién. El
inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correccionss valorativas por deterioro acumuladas.

El balance al 31 de diciembre de 2014 y 30 de septiembre de 2014 recoge la actualizacidn aprobada
por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la gue se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a
la consolidacién de |as finanzas pablicas v el impulse de la actividad econdmica, sobre los bienes
incorporados hasta el 1 de octubre de 2013 por la antigua Laboratorio Reig Jofre, S.A.
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(it  Amortizaciones

La amertizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida 0til. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacién de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en
relacion al coste total del elemento y una vida Util distinta del resto del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion de
los criterios que se mencionan a continuacion:

Método de Afos de vida
amortizacion  (itil estimada

Construcciones Lineal 33,33
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 10
Qtras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 6,66-10
Otro inmovilizade material Lineal 4-10

(it Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos
en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida
Gtil, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los
costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resuitados a
medida que se incurren,

(ivi Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado {f}Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacion.

Detericro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacidén o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacién, al objeto
de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido
como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Si la Sociedad tiene dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial de los
proyectos de investigacién y desarrollo en curso, los importes registrados en el balance de situacién se
reconocen directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado intangible de la cuenta de pérdidas y
ganancias, no siendo reversibles.

Las pérdidas por deterioro se reconccen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
La Sociedad evalta en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que [a pérdida por deterioro de valor
reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro del

resto de activos sélo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para
determinar el valor recuperable del activo.

(Continda)
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La reversién de la pérdida por deterioro de valer se registra con abono a [a cuenta de pérdidas y ganancias.
No obstante la reversién de la pérdida no puede aumentar el valor contable del active por encima del valor
contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deteriore.

Una vez reconocida [a correccién valorativa por deterioro o su reversién, se ajustan las amortizaciones de
los ejercicios siguientes considerando el nueve valor contable.

No obstante lo anterior, si de [as circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de cardcter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(g} Arrendamientos

(i}

Contabilidad del arrendatario

Los contrates de arrendamiento, que al inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad de los activos, se clasifican
como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo por el menor
del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento.
Los costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se
dividen entre Ia carga financiera y la reduccién de la deuda pendiente de pago. Los gastos
financieros se imputan a |la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la aplicacién del método del
tipo de interés efectivo.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en virtud de la
suscripcidn de contratos de arrendamiento clasificades como financieros son los mismos que os
que se desarroltan en el apartado (e). No obstante, si no existe una seguridad razonable de que la
Sociedad va a obtener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de los activos, éstos se
amortizan durante el menor de la vida (til o el plazo del mismo.

- Arrendamigntos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconocen come gasto de forma lineal
durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistemética
de reparto por reflgjar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento.

(h} Instrumentos financieros

{i)

Reconocimiento

La Scciedad reconoce un instrumento financiero cuandeo se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surje el derecho legal a recibir, o la
obligacidn legal de pagar, efectivo. Los pasivos financieros, se reconocen en la fecha de
contratacion.

Los derivados financieros, incluidos los contratos a plazo, se reconocen desde la fecha de su

contratacion, excepto aquellos derivados que impiden a la Sociedad |a baja del balance de los activos
financieros transferidos gue se reconoceran de acuerdo con lo dispuesto en dicho apartado.
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Clasificacién y separacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econdémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales v créditos
por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo distintos de agquellos clasificados en otras categorfas de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se
valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

La Scciedad valora los préstamos y partidas a cobrar al coste amortizado siempre que a la vista de las
condiciones contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo.

Activos financieros disponibles para la venta

La Sociedad clasifica en esta categoria la adquisicion de valores representativos de deuda e
instrumentios de patrimonio que no cumplen los requisitos para ser clasificados en las categortias
anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor razonable més los
costes de transaccién directamente atribuibles a la compra. Con posterioridad al reconocimiento
inicial, los activos financieros clasificados en esta categorifa, se valoran a valor razonable,
reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocidos del patrimonio neto. Los
importes reconocidos en patrimenio neto, se reconocen en resultados en el momento en el que
tiene Jugar la baja de los activos financieros y en su ¢aso, por la pérdida por deterioro.

inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a
través de dependientes ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Codigo de Comercio o
cuande las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas flsicas o
juridicas que acten conjuntamente o se hallen bajo direccidn Gnica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacion de una empresa, con el fin
de obtener beneficios de sus actividades, considerdndose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del gjercicio contable en poder de la Sociedad o de
terceros.

{Continua)
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Se consideran empresas asociadas, aguellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a
través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de una empresa, sin gue suponga
la existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en
la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseidos por la Sociedad o por otra empresa.

Se consideran empresas multigrupo, aquellas que estén gestionadas conjuntamente por la Sociedad
o alguna o algunas de las empresas del grupo, incluidas las entidades o personas fisicas dominantes,
¥ uno o varios terceros ajenos al grupo.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste,
que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo para las inversiones en
asociadas y multigrupo los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste,
menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Las inversiones en
empresas del grupo adquiridas con anterioridad al 1 de enero de 2010, incluyen en el coste de
adquisicion, los costes de transaccién incurridos.

{vil Interesesy dividendos
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimenio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion. Silos dividendos
distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adguisicién porgue se han distribuido impertes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicidn, minoran el valor contable de la inversion.

{viij Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiere o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida
por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o més eventos que
han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
perdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupe de
activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccién o
retraso en (os flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuande se produce la
falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significative en su
valor razonable. En cualquier caso, la Sociedad considera que los instrumentos de patrimonio han
sufrido un deterioro de valor ante una caida de un afe y medio v de un cuarenta por ciento en su
cotizacién, sin que se haya producido la recuperacion de su valor.

{viii} Pasivos financieros

Los pasivos financieres, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasives financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en
su caso, los costes de transaccidn que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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La Sociedad valora los pasivos financieros al coste amortizado siempre que a la vista de las
condiciones contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo.

Instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad

La adquisicién por la Sociedad de instrumentos de patrimonio se presenta por el coste de adquisicion de
forma separada como una minoracién de los fondos propios del balance. En las transacciones realizadas
con instrumentes de patrimonio propio no se reconoce ningln rasultado en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Existencias
Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicién o produccién.

El coste de produccién de las existencias comprende el precio de adquisicién de las materias primas y
otras materias consumibles y los costes directamente relacionados con las unidades producidas y una
parte calculada de forma sistemadtica de los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante el
proceso de su transforrmacion. El proceso de distribucion de los costes indirectos fijos se efectla en
funcién de la capacidad normal de preduccién o la produccion real, la mayor de las dos.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de mercaderias vy el coste de
transformacién se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacién del método del
precio medio ponderado.

El valor de coste de las existancias es objeto de correccion valorativa en aquellos casos en los que su
coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

- Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicion, La Sociedad no reconoce
la correccion valorativa en aquellos casos en los que se espera que los productos terminados a los que
se incorporan las materias primas y ctros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor
equivalente a su coste de produccién o superior &l mismo;

- Para las mercaderias y los productos terminados, su precio estimado de venta, menos los costes
necesarios para la venta;

- Para productos en curso, el precio estimado de venta de los productos terminados correspondientes,
menos los costes estimados para finalizar su produccién y los relacionados con su venta;

La correccién valorativa reconecida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que
causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento del
valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econémicas. La reversién de
la correccion valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las
existencias,

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen contra los
epigrafes Variacion de existencias de productos terminados y en curse de fabricacion y
Aprovisionamientos, segln el tipo de existencias.

Efectivo y ctros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos llquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja v los depdsitos bancarios a la
vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez siempre que sean f&cilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estén
sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adguisicion.

{Continta)
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l.a Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y
pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que sl periodo
de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicién y la de vencimiento no supere seis
meses.

Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesién oficial de las mismas y se han cumplido las
condiciones para su concesidn o no existen dudas razonables sobre la recepcion de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se valoran por el valor razonable del
importe concedido y las de cardcter no monetario por el valor razonable del activo recibido.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resultados atendiendo a su
finalidad.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcidn a la amortizacién
cotrespondiente a los activos financiados con las mismas o en su case, cuando se produzca la enajenacidn,

baja o correccién valorativa por deterioro de los mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el ejercicio
gue se devengan los gastos financiados.

Retribuciones a empleados a corto plazo
La Sociedad reconoce el coste esperado de las retribuciones a corte plazo en forma de permisos
remunerados cuyos derechos se van acumulando, a medida que los empleados prestan los servicios que

les otorgan el derecho a su percepcién. Si los permisos no son acumulatives, el gasto se recocnoce a
medida que se producen los permisos.

Provisiones

(i  Criterios generales
Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presents, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resuliado de un suceso pasade; es probable que exista una salida

de recursos que incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacion; y se puede
realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Ingresos por venta de bienes y prestacién de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de [a contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos.

Los ingresos por contratos de cuenta en participacién se registran dentro de "0Otros ingresos de gestién
corriente”.

(iy  Ingresos por ventas
Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

- Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a |a propiedad de los
bienes;

(Continaa}
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- No conserva ninguna implicacién en |la gestion corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

- Elimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con
fiabilidad; vy

- Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta.

(i} Prestacién de servicios

Los ingresos derivados de la prestacién de servicios, se reconocen considerando el grado de
realizacién a la fecha de cierre cuando el importe de los ingreses; el grado de realizacién; los costes
ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que se
reciban los beneficios econdmicos derivados de |a prestacion del servicio.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacidn en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacidn de negocios.

El grupo fiscal compuesto por la Sociedad, Laboratorios Medea, S.A., Laboratorio Farmacéutico
Orravén,S.L., Laboratorioc Ramén Sala, S.L.U. y Reig Jofré Investments, S.L., tributa en régimen de
declaracion consolidada, siendo esta Gltima la cabecera del grupo fiscal desde 1 de octubre de 2013.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen de
declaracién consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los pardmetros a considerar en caso
de tribulacién individual expuestos anteriormente, los siguientes:

- Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacion de
resultados por operaciones entre sociedades del grupe fiscal, derivada del proceso de determinacion de
la base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del grupo fiscal en el régimen de
declaracidn consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se imputaran a la sociedad
que realizo la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a la deduccién o
bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo
fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo
aplicable a [a misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del grupo fiscai
que han sido compensados por el resto de las sociedades del grupo fiscal consolidado, surge un crédito y
débito reciproco entre las sociedades a las que correspenden y las sociedades que lo compensan, En
caso de que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de sociedades
del grupo fiscal consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos como
activos por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para su reconocimiento, considerando el
grupo fiscal como sujeto pasivo.
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La Sociedad dominante del grupo fiscal registra el importe total a pagar (a devolver} por el Impuesto sobre
Sociedades consolidade con cargo {abono) a Créditos (Deudas) con empresas del grupo y asociadas.

Elimporte de la deuda (crédito} correspondiente a las sociedades dependientes se registra con abono
(cargo} a Deudas (Créditos) con empresas del grupo vy asociadas.

{iy  Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconccen en todos los casos excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no as
una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable nia la
base imponible fiscal.

(i)  Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan
bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion excepto en aquellos casos en
las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccitn que
no es una combinacién de negocios y en la fecha de |a transaccién no afecta ni al resultado contable
ni a la base imponible fiscal.

Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos
efectos son activos o pasivos corrientes aquellos gue cumplan los siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion de la Sociedad, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacién, se espera realizarlos dentro de! pericde de los doce
meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes,
excepto en aquellos casos en los gue no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que
liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho
incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de
cierre.

Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar el dafo que como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros gastos de
explotacién en el sjercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora
del medio ambiente, inciuyendo la reduccién o eliminacidn de la contaminacién futura de las operaciones
de la Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacién de criterios de valoracién, presentacion
y desglose consistentes con los gue se mencionan en el apartado (e} Inmovilizado material.
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Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y
aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de |a contraprestacion
entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la
sustancia econdmica subyacente.

Combinaciones de negocios

Tal y como se menciona en la nota 1, el 26 de junio de 2014, los respectivos Consejos de Administracién
de Natracsutical, S.A. y Laboratorio Reig Jofré, S.A., aprobaron el proyecto comin de fusién entre ambas
sociedades. La fusidn se ha arbitrado mediante la absorcidn de Reig Jofré (sociedad absorbida legal), via
disolucién sin liquidacion de la misma y transmisién en blogue de todo su patrimonio a Natraceutical
{sociedad absorbente legal), que adquiere, por sucesién universal, sus derechos y obligaciones. Debido a
que el accionista Unice de la Sociedad Absorbida recibe el 74% de las acciones de la sociedad resultante
de la fusién, Reig Jofré se considera el adquirente contable, siendo por tanto una fusion “inversa”, que se
caracteriza por presentar, a efectos contables, a la sociedad absorbida legal como adguirenie contable v a
la sociedad abscrbente legal, como adquirida contable,

Con fecha 24 de octubre de 2014, las respectivas Juntas de Accionistas han aprobado la mencionada
fusion, |a cual tiene efectos contables el 31 de diciembre de 2014, fecha en que se ha realizado la
inscripcion en el Registro Mercantil, habiendo obtenido con cardcter previo la exencién de la obligacion de
la Oferta Piblica de Adquisicién (OPA) por parte de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.La fusién
ha sido realizada mediante el canje de 935.670.462 acciones de nueva creacién de la Sociedad
Absorbente, de diez céntimos de suros de valor nominal a cambio de las 411 acciones de la Sociedad
Absorbida, de 7.212,15 euros de valor nominal cada una de ellas. El patrimonio neto resultante de la fusion
inversa desctita refleja la estructura de patrimonio de la sociedad absorbente contable, siendo sin embargo
el capital social el correspondiente a la absorbente legal. El patrimonio neto muestra asimismo las
acciones propias de la sociedad absorbente legal, asl como la agregacion de la reserva legal de ambas
sociedades. La razén gue ha motivado (a fusién es la mejora de la estructura y eficacia de los respectivos
grupos empresariales a los que pertenecen las sociedades intervinientes.El fondo de comercio generado
en la adquisicion del negocio de Natraceutical se atribuye a los beneficios esperados de la combinacién de
los activos y actividades del Grupo, fuerza de trabajo y sinergias esperadas. El coste de la combinacién de
negocios ha sido determinade en funcién de la capitalizacion bursatil media ponderada de la accion de
Natraceutical, S5.A. durante el segundo sermestre de 2014 (desde la fecha de anuncio piiblico de la fusién
hasta la inscripcién de la misma en el Registro Mercantil) por un total de 72.058.000 euros.

El detalle del coste de [a combinacién de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos vy
del fondo de comercio es como sigue:

Euros
Coste de la combinacién de negocios 72.058.000
Valor razonable de activos netos adquiridos 68.984.66(-)
Fondo de comercio 3.073.340

Las condiciones de la adquisicidn no conllevan la existencia de contraprestaciones adicionales sujetas a
eventos futuros.

(Continua)
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Los importes reconocidos a la fecha de adquisicién de los activos, pasivos y pasivos contingentas por su
valor razonable, indicando aguellos que segun los criterios contablas no se recogen por su valor razonable
y los valores contables previos, son como sigue:

Euros
Valor
Valor contable
razonable previo
laversiones en empresas del grupo, asociadas o

multigrupo 22.375.807 58.727.118
Créditos a empresas del grupo 19.672.823 26.616.438
Activos financieros disponibles para la venta 8.550.916 8.650.916
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.184.627 1.184.627
Oftros activos financieros 3.203.376 3.203.376
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 482.743 482.743
Otros activos 435 435
Activos por impuesto sobre beneficios diferido 15.016.074 775.267
Total activos 70.486.801 99.540.918
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.415.105 1.415.105
Otros pasivos 87.036 87.036
Total pasivos y pasivos contingentes 1.602.141 1.502.141
Total activos netos adquiridos 68.284.660 98.038.777

{Continua)
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{6) Inmovilizado Intangible

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible, excepto el
fondo de comercio, han sido los siguientes:

2013/14

Coste al 1 de octubre de 2013
Altas

Actualizacion de balances
Traspasos (nota 7)

Coste al 30 de septiembre de
2014

Amortizacién acumulada al 1 de
octubre de 2013
Amortizaciones

Amortizacion acumulada al 30
de septiembre de 2014

Valor neto contable al 30 de
septiembre de 2014

2014

Coste al 1 de octubre de 2014
Altas

Bajas

Traspasos (nota 7)

Coste ai 31 de diciembre de
2014

Amortizacién acumulada al 1 de
octubre de 2014
Amortizaciones

Amortizacién acumulada al 31
de diciembre de 2014

Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2014

Euros
Patentes,
licencias, Otro
Investigacion marcas y Aplicaciones  inmovilizado
y desarrollo similares informéticas intangible Total
1.453.914 14.509.881 1.449.720 607.174 18.020.689
- - 90.135 163.643 253.778
- - 34 - 34
- - 1.854 - 1.854
1.483.914 14.509.881 1.541.743 770817 18.276.355
(1.415.688) (13.039.013) (1.269.496) (133.005) (15.857.202)
(36.992) {807.179) {(115.662) (75.038) {(1.034.869)
(1.452.680) (13.846.192) {1.385.158} (208.041) (16.892.071)
1.234 663.689 156.585 562,776 1.384.284
Euros
Patentes,
licencias, Otro
Investigacion marcas y Aplicaciones  inmovilizado
y desarrollo similares informaticas intangible Total
1.453.914 14.509.881 1.641.743 770817 18.276.355
- 10.000 17.381 - 27.381
- (100.000} - - (100.000})
- 23.854 - - 23.854
1.453.914 14.443,735 1.669.124 770.817 18.227.590
{(1.452.680} (13.846.182) (1.385.158} (208.041) (16.892.071)
(309) (60.479) (26.528} {19.271} {106.587)
{1.452.989) (13.906.671} (1.411.686} (227.312} {16.998.658)
925 537.064 147.438 543.505 1.228.932

{Contina)
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{a) General
Otro inmovilizado intangible incluye principalmente los importes satisfechos para obtener el derecho de

comercializacion de una licencia, asi como el derecho a realizar un codesarrollo de un producto con otra
empresa farmacéutica.

(b} Fondo de comercio

La composicidn v el movimiento habido en el fondo de comercio, han sido los siguientes:

Eurps
2014 2013/14

Combinaciones de nagocios (nota 5} 3.073.340 -
Coste al 31 de diciembre de 2014 3.073.340 -
Deterioro acumulade de valor al 31 de

diciembre de 2014 - -
Valor neto contable al 31 de diciembre de

2014 3.073.340 -

{c) Investigacién y desarrollo
La Sociedad ha reccnocido, al 31 de diciembre de 2014, un importe de 530 miles de euros {2.563 miles de

euros en el gjercicio terminado a 30 de septiembre de 2014) relacionados con gastos de investigacion y
desarrollo en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(d) Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estén totalmente amortizados y que todavia estdn en uso al
31 de diciembre de 2014 y 30 de septiembre de 2014 es como sigue:

Euros
2014 2013/14
Patentes, licencias, marcas y similares 13.111.349 10.647.838
Aplicaciones informéticas 1.233.637 1.213.431
Investigacidn y desarrollo 1.447.746 1.442.428

15.792.732 13.303.697

{7} Inmovilizado Material

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en sl Inmovilizado material se presenta en
el Anexo |.

{Contina)
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RDL 16/2012 Actualizacion de Balances

Durante el ejercicio anual terminade el 30 de septiembre de 2014, |a Sociedad aprobd la actualizacién de
activos inmovilizados prevista en el RDL 16/2012 de 27 de diciembre. Esta actualizacién supuso un
incremento de 1.289.808 euros en el inmovilizado y Ia creacién de una reserva de revalorizacion de
1.225.350 euros. Los criterios utilizados para la actualizacion son los previstos en el RDL 16/2012. El
desglose del importe de actualizaciones netas acumuladas para cada una de las partidas del inmovilizado
material s& muestra en el Anexo |.

Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia estan
en use al 31 de diciembre de 2014 y 30 de septiembre de 2014 es como sigue:

Euros
2014 2013/14
Instalaciones técnicas y maquinaria 9.089.585 8.833.444
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4.254 680 4.122.802
Otro inmovilizado 1.126.859 1.085.472

14.471.124 14.041.718

En garantia de un préstamo con el Institut Catald de Finances, la Sociedad tiene constituida una hipoteca
inmohiliaria sobre los inmuebles donde se ubica [a fabrica de Toledo. Dichos inmuebles fueron
transmitidos en &l ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2014 a Reig Jofré Investments, S.L.
por su valor de mercado que ascendia a 4.723.000 euros, mediante la distribucién de un dividendo en
especie. En el momento de la transmision el valor neto contable de los inmuebles transmitidos ascendia a
1.768.072 euros, siendo su valor razonable segln informe de experto independiente de 4.723.000 euros
por lo que se registré un beneficio de 2.963.928 euros en el epigrafe "Resultados por enajenaciones y
otros” de la cuenta de resultados del ejercicio anual finalizado el 30 de septiembra de 2014, La transaccion
ne incluyd el pasive asociado a dichos inmuebles que no fue transferido. El capital pendients de amortizar
correspondiente a dicho crédito al 31 de diciembre de 2014 y al 30 de septiembre de 2014 asciende a
1.042.528 euros y 1.171.181 euros, respectivamente. Posteriormente, la Sociedad ha arrendado para su
uso, por un periodo de 10 afios y una renta mensual de 36 miles de euros actualizables con el [PC (sin
incluir ningin multiplicador), los inmuebles transmitidos a Reig Jofré Investments, S.L. El contrato de
arrendamiento, que podré ser renovado por acuerdo entre las partes con un preaviso antes de su
finalizacién, incluye una opcién de compra a valor de mercado en dicho momento mas un diferencial
equivalente al 7%. Los Administraderes de la Sociedad han evaluado el arrendamiento del edificio,
habiendo concluide que se trata de un arrendamignto operativo.

Deterioro del valor

El deterioro registrado en las partidas de "Terrenos” y Construcciones” hace referencia a la correccion
valorativa de dos naves industriales situadas en Sant Joan Despi utilizadas en régimen de arrendamiento
financiero. La correccion valorativa fue calculada por diferencia entre el valor neto contable de estos
inmuebles y su valor razonable menos costes de venta. El valor razonable se determind mediante
peritacion del inmueble por parte de un experto indepsendiente, Tasaciones Inmobiliarias, S.A., en
diciembre de 2013 como consecuencia de la evolucién del mercado inmobiliario. Dicho valor fue
establecido en 6.556.648 euros, registrando una pérdida en la cuenta de resultados del ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 2014 por 2.288.749 euros.

(Continua}
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(d) Seguros
La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizade material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.
(8) Arrendamientoes Financieros - Arrendatario
La Sociedad tiene las siguientes clases de activos contratadas en régimen de arrendamiento financiero:
Euros
Instalaciones
Construc- técnicas y
Terrenos ciones maguinaria Total
2014
Reconocido inicialmente por:
Valor razonable 6.471.640 5.128.360 221.608 11.821.608
Amortizacién acumulada y
pérdidas por deterioro de valor (2.252,635) (2.873.412) (92.337) (5.218.384})
Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2014 4.219.005 2.254.948 129.271 6.603.224
2013/14 ]
Reconocido inicialmente por:
Valor razonable 6.471.640 5.128.360 221.608 11.821.608
Amortizacién acumulada y ;
pérdidas por deterioro de valor (2.252.635) {2.823.263} (86.796) (5.162.694)
Valor neto contable al 30 de
septiembre de 2014 4.219.005 2.305.097 134.812 6.658.914

El contrtrato de arrendamiento financiero mas relevante corresponde a una nave industrial de Sant Joan
Despl, cuyo contrato se firmé el 30 de julio de 2010, con un coste ai contado de 11.600 miles de euros,
con una duracién de 15 afios y una cucta mensual de 70 miles de euros. Dicho contrato incluye una opcith
de compra equivalente a una cuota mensual.

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados
por plazos de vencimiento es como sigue:

Euros
2014 2013/14
Pagos Pagos
minimos Valor actual minimos Valor actual
Hasta un afio 832.993 596.388 836.991 595.095
Entre uno y cinco afos 3.164.168 2.414.918 3.162.284 2.401.915
Mas de cinco afios 4.404.490 3.993.588 4.601.626 4.1564.660
8.391.651 7.004.894 8.600.901 7.151.670
Menos parte corriente (832.893) (596.388) (836.991} (595.095)
Total no corriente 7.558.658 6.408.506 7.763.910 6.556.575

(Continda)
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Arrendamientos Operativos - Arrendatario

Tal como se menciona en la nota 7, durante el ejercicio anual terminado a 30 de septiembre de 2014 la
Sociedad arrendé para su uso, por un periode de 10 afios y una rentamensual de 36 miles de suros
actualizables con el IPC, los inmuebles de las instalaciones de Toledo transmitidos a Reig Jofré
Investments, S.L. El contrato de arrendamiento, que podra ser renovado por acuerdo entre las partes con
un preaviso antes de su finalizacién, incluye una opcién de compra a valor de mercade en dicho momento
mds un diferencial equivalente al 7%.

El resto de contratos de arrendamiento operativo corresponden principalmente al alguiler de vehiculos y
de otro edificio.

Elimporte de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Euros
2014 2013/14

Pagos minimos per arrendamiento 243.349 701.904

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelablas son los siguientss:

Euros
2014 2013/14
Hasta un afio 973.533 827,999
Entre uno y cinco afos 3.540.546 3.385.160
Mas de cinco afos 3.577.595 3.246.977
8.091.674 7.460.136

Politica y Gestion de Riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de |la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesge de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo del tipo de interés. El programa de gestién del riesgo global de la Sociedad se centra en a
incertidumbre de los mercados financieros vy trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Sociedad.

( Riesgo de crédito
La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas
para asegurar que las ventas de productos se efectlen a clientes con un historial de crédito
adecuado.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes y la revisioén de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clientes estd sujeto a un elevado juicio.

{Continda)
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(il  Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada basicamente en
mantener las disponibilidades suficientes de financiacion de acuerdo con la estructura de la Sociedad
y sus necesidades previstas, asl como la gestién con un criterio conservador de los excedentes de
tesoreria generados,

(i} Riesgo de tipo de interés

La financiacién externa remunerada de Ia Sociedad se sitda en niveles altos. Para reducir [a evolucion
de los tipos de interés la Sociedad contrata derivados de tipos de interés. La informaci6n sobre estos
derivados se presenta en [a nota 14.

{11} Inversiones en Instrumentos de Patrimonio de Empresas del Grupo y Asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas es como
sigue:

Euros
2014 2013/14
No corriente No corriente

Empresas del grupo
Participaciones 32.231.710 9.856.77h

32.231.710 9.855.775

Empresas asociadas

Participaciones 1.770.145 1.770.145
Correcciones valorativas por deterioro {1.770.145} (1.770.145)
Total 32.231.710 9.855.775

(a) Participaciones en empresas del grupo

La informacién relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta en el Anexo Il.

{ii  Moneda extranjera

La moneda funcional de las participaciones en sociedades extranjeras es la moneda del pals en el
que estd domiciliada.

{b} Participaciones en empresas asociadas

La informacion relativa a las participaciones en empresas asociadas se presenta en el Anexo 1.

{Continla}
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{ii  Deterioro del valor

El importe de las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones registradas en las distintas
participaciones es como sigue:

Euros
Saldo al 31 de
Saldo al 1 de diciembre de

Participacion octubre de 2014 2014
Geadic Biotec, A.LE. (1.770.145) £1.770.145)
Total no corriente {1.770.145) {1.770.145)
Eurgs

Saldo al 30 de
Saldo al 1de septiembre

Participacién octubre de 2013 de 214
Geadic Biotec, ALE. 11.770.145) [1.770.145)
Total no corriente {1.770.145) [1.770.145)

(Continda)
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{12} Activos Financieros por Categorias

(a) Clasificacién de los activos financieros por categorias

La clasificacién de los activos financieros por categorias y clases es como sigue:

2014

Préstamos y partidas a cobrar
Créditos

Tipo fijo

Tipo variable

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Otras cuentas a cobrar

Total

Activos disponibles para la venta
Instrumentos de patrimonio
Cotizados

No cotizados

Total

Total activos financieros

Euros
No corriente Corriente
Valor Valor

contable Total contable Total
174,076 174.075 3.160.685 3.160.685
34.063.723 34.053.723 B03.659 B09.659
- - 23.605.643 23.505.543
- - 50.727 50.727
34.227.798 34.227.798 27.526.614 27.526.614
735,884 735.884 - -
353.997 353.997 - -
1.089.881 1.089.881 - -
35.317.679 35.317.678 27.526.614 27.526.614

(Contintia)
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Euros
Ne corriente Gorriente
Valor Valor
2013/14 contable Total contable Total
Préstamaos v partidas a cobrar
Créditos
Tipo fije 174,075 174.075 134.266 134.2658
Tipo variable 327.9%4 327.994 1.844.815 1.844.815
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - - 16.067.762 16.067.762
Otras cuentas a cobrar - - 49.111 49.111
Total 502.069 502.069 18.095.954 18.095.954
Activos disponibles para la venta
Instrumentos de patrimonio
Cotizados 746.967 746.967 -
No cotizados 353.997 353.997 -
Total 1.100.964 1.100.964 -
Total activos financieros 1.603.033 1,603.033 18.095.954 18.095.954

No existen diferencias significativas entre el valor contable de los activos financieros y su valor razonable.

{13} Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

{a} Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas es como sigue:

Euros
2014 2013/14
No corriente Corriente No corriente Corriente

Grupo

Créditos 25.502.807 275.860 327994 1.488.480
Multigrupo

Créditos - 353.799 - 166.335
Total 25.502.807 629.659 327.994 1.664.815

El epigrafe de "Créditos” al 31 de diciembre de 2014 no corrientes incluye créditos concedidos a Reig Jofre
UK (5.510.594 euros), Laboratoires Forte Pharma SAM (3.153.414 euros), Forte Services SAM (8.191.330
euros}, Forte Pharma Ibérica, S.L. (8.328.079 euros) y Bioglan AB (319.390 euros}). Todos los créditos
devengan un tipo de interés referenciado al Euribor més un diferencial.

Los créditos concedidos a Laboratoires Forte Pharma SAM, Forte Services SAM y Forthe Pharma [bérica,

S.L. figuran contabilizados por su valor razonable por un importe total de 19.672.823 euros, siendo su valor
nominal de 26.616.438 euros (véase nota 5).

(Continuda)
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(b} Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Euros
2014 2013/14
No corriente Corriente No corriente Corriente

No vinculadas

Instrumentos de patrimonio 1.089.881 - 1.100.964 -

Créditos 8.650.916 180.000 - 180.000

Depésitos y fianzas 39.718 1.265 39.718 -

Otros 134.357 3.159.420 134.357 134.266
Total 9.814.872 3.340.685 1.275.039 314.266

El epigrafe "Instrumentos de patrimonio” recoge principalmente acciones con cotizacién oficial y

colocaciones de tesorerfa en fondos de inversidn mobiliaria disponibles para la venta cuyos cambios de
valor se registran en el patrimonio neto.

"Créditos” a largo plazo al 31 de diciembre de 2014 corresponde a la contraprestacién pendiente de cobro
recibida por Natraceutical, S.A. en relacién con [a venta de una sociedad dependiente en julio de 2013. Se
trata de un crédito con vencimiento ef 30 de junio de 2017 y que devenga un tipo de interés del Euribor a
1 mes més un margen de 2%. La transaccion original de venta incluye garantias habituales en este tipo de
operaciones, que reducirfan gl importe a cobrar en caso de materializarse las potenciales contingencias.
Los Administradores de la Sociedad no consideran probables dichas contingencias.

{c} Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es coma sigue:

Euros
2014 2013/14
Corriente Corriente
Grupo
Clientes 4.231.346 3.369.529
No vinculadas
Clientes 21.022.611 14.451.216
Personal 50.727 49111
Administraciones Publicas
por impuesto sobre
sociedades - 963.660
Otros créditos con las
Administraciones Publicas 3.166.764 2.448.018
Correcciones valorativas por
deterioro (1.748.414) {1.752.983)
Total 26.723.034 19.528.551

{Continta)
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El andlisis dal movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito de activos financieros valorados a coste amortizado es como sigue:

Corriente
Saido al 1 de octubre de 2014

Dotaciones
Reversiones

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Corriente
Saldo al 1 de octubre de 2013

Dotaciones
Reversiones

Saldo al 30 de septiembre de 2014

Euros
2014
Clientes Total
(1.752,983) {1.752.983)
(47.626) (47.626)
52.194 52.194
{1.748.414} (1.748.414)
Euros
2013/14
Clientes Total
(1.383.905) (1.383.905)
{382.993) {382.993)
13.915 13.915
{1.752.983) {1.752.983)

{ContinGa)
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(e} Clasificacion por vencimientos

l.a clasificacién de los activos financieros por vencimientos es como sigue:

Euros
Afos Menos parte Total no
2014 205 posteriores corriente corriente
Inversiones en empresas del
grupo y asociadas
Créditos a empresas 629.659 25,502,807 (629.659) 25.502.807
Inversiones financieras
Créditos a terceros 180.000 8.660.916 (180.000) 8.5650.916
Instrumentos de patrimonio - 1.089.881 - 1.089.881
Otros activos financieros 3.160.685 174.075 (3.160.685} 174.075
Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar
Clientes por ventas y
prestaciones de servicios 23.505.543 - (23.505.543) -
Personal 50.727 - {50.727) -
Total 27.526.614 35.317.679 (27.526.614) 35.317.679
Euros
Anos Menos parte Total no
2013{ 14 2014/15 posteriores corriente cotriente
Inversiones en empresas del
grupo vy asociadas
Créditos a empresas 1.664.815 327.994 {1.664.815} 327.994
Inversiones financieras
Créditos a terceros 180.000 - (180.000) -
Instrumentos de patrimonio - 1.100.964 - 1.100.964
Otros activos financieros 134.266 174.075 (134.266) 174.075
Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar
Clientes por ventas y
prestaciones de servicios 12.698.233 - (12.698.233) -
Clientes, emprasas del grupo
y asociadas 3.369.529 - (3.369.529) -
Personal 49.111 - 49.111) -
Total 18.095.954 1.603.033 {18.095.954) 1.603.033

(Continta}
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(fl  Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de ios activos financieros monetarios denominados en moneda extranjera es como sigue:

Euros
Délar
estadounid Corona
2014 ense Sueca Total
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Créditos a empresas - 319.387 319.387
Total activos financieros no corrientes - 319.387 319.387
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo 878.759 - 878.759
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo - 76.121 76.121
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes
Tesoreria - 9.840 9.840
Total activos financieros corrientes 878.769 85.961 964.720
Total activos financieros 878.759 405.348  1.284.107
Euros
Dolar
estadounid Libra Corona
2013/14 ense Esterlina Sueca Total
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo
Créditos a empresas - - 327.994 327.994
Total activos financieros no corrientes - - 327.994 327.994
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto
plazo 792.627 50.569 - 843.196
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo - - 71.034 71.034
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Otros activos liquidos equivalentes - - 10.844 10.844
Total activos financieros corrientes 792,627 50.569 B1.878 925.074
Total activos financieros 792.627 50.569 409.872 1.253.068
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(14) Instrumentos Financieros Derivados

Un detalle de los instrumentos financieros derivados, es como sigue:

2014

Derivados mantenidos para negociar y a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Derivados de tipo de interds

Permutas de tipo de interés

Total derivados contratados en mercados no
organizados

Total derivados a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias

2013/14

Derivados mantenidos para negociar y a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Derivados de tipo de interds

Permutas de tipo de interés

Total derivados contratados en mercados no
organizados

Total derivados a valor razonable con cambios en (a
cuenta de pérdidas vy ganancias

(a} Permutas de tipo de interés

Euros
Valores
razonables
Activos i
Importe
nogional No corriente
5.985.590 418.457
6.985.590 419.457
6.985.590 419,457
Euros
Valores
razonables
Activos
Importe
nocional No corriente
7.143.842 460.684
7.143.842 460,684
7.143.942 460.684

La Sociedad utiliza permutas financieras de tipos de interés de variable a fijo para minimizar el riesgo de las
fluctuaciones de tipo de interés principalmente de sus préstamos bancarios cuyo vencimiento se produce

el 31 de julio de 2017.

(Continua)
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El valor razonable de las permutas financieras se basa en los valores de mercado de instrumentos
financieros derivados squivalentes en la fecha del balance.

(15) Existencias

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

Euros
2014 2013/14
Negocio de produccion y distribucién
Comerciales 1.268.708 1.567.700
Materias primas y otros aprovisionamientos 8.335.101 8.380.431
Productos en curso y semiterminados 3.572.035 3.353.487
Productos terminados 6.463.273 6.961.491
Correcciones valorativas por deterioro (328.164} (571.984)

19.310.953 19.691.125

El detalle de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias es

como sigue:
Euros
2014 2013/14
Negocio de produccion y distribucion
Productos terminados (243.820) 200.000
(243.820) 200.000

{a} Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estén sujetos las
existencias. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

(16} Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

(a} Capital

Al 31 de diciembre de 2014 el capital escriturado estd formado por 1.264.284.408 accicnes ordinarias,
nominativas, de 0,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas (411
acciones ordinarias, nominativas, de 7.212,15 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas al 30 de septiembre de 2014). Todas las acciones constitutivas del capital suscrito gozan
de los mismos derechos. No existen ampliaciones de capital en curso ni ampliaciones de capital
autorizadas pendientes de ejecutar.

{Continla}
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Las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacién oficial en bolsa.

Las sociedades que participan directa o indirectamente en el capital social de la Sociedad en un
porcentaje igual o superior al 10% son las siguientes:

2014 2013/14
Porcentajede  Porcentaje de
Sociedad participacién participacion
Reig Jofre Investments, S.L. 74,00 % 100,00 %
Natra, S.A. 12,99 % - %
86,99 % 100,00 %

(b} Reservas

(il Reserva legal
La reserva tegal ha sido dotada de conformidad con el articule 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que sstablece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se
destinaré a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida v si es usada para compensar pérdidas, en el case de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2014 |a Sociedad no tiene dotada esta reserva con el limite minimo que
establece el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

(i)  Autocartera y reserva para acciones de la sociedad dominante

Al 31 de diciembre de 2014 |a Sociedad poseia 4.385.542 acciones propias adquiridas a un precio
medio de 1,12 euros por accion, aproximadamente, con un coste de adquisicion de 4.901.950 euros.

(il  Reservas voluntarias
Durante &l ejercicio terminade el 30 de septiembre de 2014, [a Sociedad repartid 300.000 suros

como dividendo a cuenta y 4.723.000 euros como dividendo en especie. En el ejercicio terminado a
31 de diciembre de 2014, la Sociedad ha repartido 800.000 euros con cargo a reservas voluntarias.
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{17} Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de cardcter no reintegrable es como

sigue:
Euros
2014 2013/14

Saldo ai 1 de octubre de 2014 / 1 de octubre de 2013 108.814 . 138.468
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias (10.591) (42.363}
Efecto impositivo 3.178 12.708
Saldo al 31 de diciembre de 2014 / 30 de septiembre

de 2014 101.401 108.814

El detalle de los importes reconocidos en [a cuenta de pérdidas y ganancias por tipo de subvencién es

como sigue:
Euros
2014 2013/14
Subvenciones de capital 10.591 42.362
Subvenciones de explotacion 348 6.037
10.939 48,399
(18) Provisiones
El detalle de las provisiones es como sigue:
Euros
2014 2013/14
No corriente No corriente
Provisién para impuestos 360,555 360.655
Provisiones para otras responsabilidades 162.355 162.317
Total 522.910 522.872

"Provisiones para otras responsabilidades” corresponde a la pérdida adicional que debera asumir la
Sociedad por la participacién en Geadic Biotec, A.L.E. con motivo del compromiso asumido de absorber la
parte del importe negativo de los fondos propios de esta entidad al cierre de los gjercicios actual y anterior,
correspondients a su porcentaje de participacién en capital.

"Provisiones por impuestos” corresponde al mejor estimado del importe a pagar en concepto de plusvalia
municipal por la transmisidn de los inmuebles de Toledo. Dicho impuesto se encuentra recurrido ante el
organismo competente sin fecha estimada de resolucién en el corto plazo, por lo que se ha clasificado
COMo un pasivo no corriente..

{Contintia}
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(19} Pasivos Financieros por Categorias

{a) Clasificacién de los pasivos financieros por categorfas

La clasificacién de los pasivos financieros por categorias y clases, cuyo valor razonable no difiere
significativamente de su valor contable, se muestra en el Anexo V.

{20} Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

(a} Deudas con empresas del grupo y asociadas

El detalle de las deudas con empresas def grupo y ascociadas es como sigue:

Euros
2014 2013/14
No corriente Corriente No corriente
Grupo
Deudas 10.664.019 158.068 10.431.307

Las deudas con empresas del grupo corresponden principalmente a contratos de crédito con vencimiento
superior a 5 afos. Todas las deudas con empresas del grupo devengan un tipo de interés de Euribor més
2.8 puntos.

(b) Deudas

El detalle de las deudas es como sigue:

Euros
2014 2013714
No corriente Corriente No corriente Corriente
No vinculadas

Deudas con entidades de

crédito 5.805.694 8.623.076 3.297.783 3.402.289
Acreedores por

arrendamiento financiero 6.408.506 596.388 6.556.575 595.095
Instrumentos financieros

derivados 419.457 - 460,684 -
Deudas 2.679.845 749.690 2.931.036 674.006
Otros - 5,478 - -
Total 15.313.402 9.974.632 13.246.078 4,671.390

{c) Ofra informacién sobre las deudas

(i}  Caracteristicas principales de las deudas

Los términos y condiciones de las principales deudas con entidades de crédito v de los préstamos
con Organismos Publicos se muestran en el Anexo VI,

Las "Deudas’ incluyen préstamos recibidos de Organismos Plblicos.
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La Sociedad tiene las siguientes pélizas de crédito asi como lineas de descuento al 31 de diciembre:

Euros
2014 2013/14
Dispuesto Limite Dispuesto Limite
Lineas de descusnto y
financiacion de compras 5.769.364 18.655.000 1.675.626 17.304.000
La Sociedad tiene otorgadas las siguientes garantias y avales:
Euros
Acreedor Garantia 2014 2013/14
Ministerio Ciencia y Tecnologla Proyecto |+D 245,513 245513
Proyecto investigacion
Ministerio Ciencia y Tecnologia industrial 125118 145.467
Farmaindustria 38.266 38.265
Tesoro Plblico Inspeccién alcohol 465.268 464,763
Tesoro Plblico Produccion azldcar 10.425 10.425
Tesoro Publico Produccion alcohol 44.029 44.029
Ministerio Ciencia y Tecnologia Préstamo 227.634 227634
Agencia Tributaria Otros 88.195 B8.195
Tesoreria Seguridad Social Otros 3.851 3.851
Ayuntamiento de Toledo Plusvalia Municipal 455.288 455.288
1.703.576 1.723.430
{d) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar
El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:
Euros
2014 2013/14
Corriente Corriente
Grupo
Proveedores 75.234 -
No vinculadas
Proveedores 12.825.053 9.970.277
Acreedores 3.967.482 3.593.390
Personal 2.321.390 2.285.950
Otras deudas con las Administraciones
Plblicas 1.984.640 1.779.404
Total 21.173.799 17.629.021

(e} Clasificacion por vencimientos

La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos se muestra en el Anexo V.

(Continda)
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(fi  Importes denominados en meneda extranjera

El detalle de los pasivos financieros denominados en moneda extranjera es como sigue:

Euros
2014
Délares Corona Libras
EE.UU. Sueca Esterlinas Total
Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito - 183.063 - 183.063
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar
Proveedores 382.726 - 17.365 400.001
Total pasivos corrientes 382.726 183.063 17.365 583.154
Total pasivos financieros 382.726 183.063 17.365 583.154
Euros
2013/14
Délares Corona
EE.UU. Sueca Total
Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito - 267.526 267.526
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar
Proveedores 172.368 - 172.368
Tota! pasivos corrientes 172.368 267.526 439.894
Total pasivos financieros 172.368 267.526 439.894

{21) Informacion sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicién

adicional tercera, “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores se presenta a continuacitn:

Dentro del plazo méximo legal
Resto

Total de pagos del ejercicio

PMPE {dias) de pagos
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo
maximo legal

Pagos realizados y pendientes
de pago en la fecha de cierre

del balance

2014 2013/14

Importe Importe
14.321.237 63.699.129
7.044.329 7.370.273
21.365.566 70.969.402
27 7
1.030.295 3.402.517

{Continua}
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(22} Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es come sigue:

Euros
2014 2013/14
No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 15.780.693 - 761.017 -
Activos por impuesto corriente - - . 963.660
Impuesto sobre el valor
afadido y similares - 3.166.764 - 2.448.018
15.790.693 3.166.764 761.017 3.411.678
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 2.235.993 - 2.800.179 -
Impuesto sobre el valor
ahadido y similares - 1.462.814 - 1.233.991
Seguridad Social - 521.826 - 545.413
2.235.993 1.984.640 2.800.179 1.779.404

El detalle por sociedad de los créditos y débitos entre empresas del grupo consecuencia del efecto
impositivo generado por él régimen de tributacion consolidada es el siguiente:

Euros
2014 2013/14
No corriente No corriente

Acreedores
Reig Jofre Investments, S.L. 158.058 890.354

158.058 890.354

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los sigulentes ejercicios de los
principales impuestos que e son aplicables:

Ejercicios

Impuesto abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2010a 2014
Impuesto sobre el Valor Afadido 2011 a 2014
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2011 a 2014
Renta de Aduanas 2011 a 2014
Rendimientos sobre el Capital Mobiliario 2011 a2014
Impuesto de Actividades Econémicas 2011 a2014
Seguridad Social 2011 a 2014

(Continta)
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Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como resultade de una inspeccién. En todo caso, los Administradores
de la Sociedad consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las
cuentas anuales.

Con fecha 27 de noviembre de 2014 se ha aprobado la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, dal Impuasto
sobre Sociedades, estableciéndose una disminucién del tipo de general de gravamen del 30% al 28% para
el ejercicio 2015 y al 25% a partir del gjercicio 2016, No obstante, se ha incorporado una deduccién por
reversion de medidas temporales con el objeto de neutralizar la reduccién del tipo de gravamen para los
contribuyentes que se han visto afectados por la limitacion del 30% a la deduccidn de las amortizaciones o
se han acogido a la actualizacion de balances, previstas ambas medidas en la Ley 16/2012 de 27 de
diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacién de las finanzas
publicas y al impulso de la actividad econémica. Asimismo, se ha modificado el régimen de aplicacion de
las bases imponible negativas, eliminando el limite temporal, introduciendo no obstante una limitacién
cuantitativa en el 70 por ciento de la base imponible previa a su compensacién, y admitiéndose, en todo
¢aso, un importe minima de 1 millén de euros (60% en el ejercicio 2015).

Como consecuencia de esta reduccién del tipo de gravamen general, considerando el resto de
modificaciones incorporadas por la Ley 27/2014, se ha procedido a revaluar [os activos y pasivos por
impuestos diferidos en funcién de su periodo estimado de reversién, registrando como consecuencia de la
mencionada revaluacién un ingreso de 377.460 euros.

Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en régimen de consolidacidn fiscal con las sociedades Laboratorios Medea, S.A.,
Laboratorio Farmacéutico Orravén, S.L., Laboratorio Ramon Sala, S.L.U. y Reig Jofre Investments, S.L..
Esta ultima se incorpord al grupo fiscal y es su cabecera desde el 1 de octubre de 2013,

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos v gastos del ejercicio vy la base imponible se detalla en
el Anexo VII.

La relacidn existente entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el beneficio del ejercicio se detalla en
el Anexo VIII.

El detalle del gasto por impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue:

Euros
2014 2013/14
Impuesto corriente
Del ejercicio 168.152 1.005.104
158.152 1.005.104
Impuestos diferidos
Origen y reversion de diferencias temporarias
Inmovilizado material (210.362} (272.449)
Fondo de comercio 241 964
Otros inmovilizados intangibles {93} {(11.098)
Provisiones 16.489 3.392
Ajustes de ejercicios anteriores - (194.660)
Efecto en diferidos por cambio en tipos impositivos (377.460) -
{413.033) 531.253

(Continga}
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El importe total del impuesto sobre beneficios corriente y diferido, relativo a partidas cargadas o abonadas
directamente contra patrimonio neto, es como sigue:

Euros
2014 2013/14
Corriente Diferido Corriente Diferido
3.177 3.325 12,708 (15.530)
3.177 3.325 12.708 (15.530}

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasives es como sigue:

Euros
Activos Pasivos
2014 2013/14 2014 2013/14

Inmovilizado material 662.156 609.452 650.843 781.013
Fondo de comercio 30.322 36.627 - -
Amortizacién acelerada |1+D - - 231 370
Libertad de amortizacién - - 1.328.208 1.692.147
Activos financieros disponibles

para la venta - - 14.965 21.283
Bienes en arrendamiento

financiero - - 205.531 258.731
Provisién pérdidas Geadic

Biotech, A.lLE. - 3.343 - -
Provisiones 82.041 111.685 - -
Subvenciones - - 36.2156 46.6356
Créditos fiscales y deducciones

pendientes de aplicar (nota ) 15.016.074 - - -
Total activos/pasivos 15.790.593 761.017 2.235.923 2.800.179

Los activos por impuestos diferidos generados por pérdidas fiscales que estan pendientes de aplicar se
reconocen en la medida que sea probable que en un futuro se generen suficientes bases imponibles

contra las que compensar el activo.

{Contintia)
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En el gjercicio 2009, la Sociedad generd y aplicod deducciones por reinversion de beneficios
extraordinariospor importe de 2.400 euros. En el ejercicio 2010, la Sociedad generd deducciones por
reinversién debeneficios extraordinarios por importe de 1.500 euros. En ef ejercicio terminado el 30 de
septiembre de 2011 la Sociedad generd y aplicod 2.166 euros en concepto de deducciones por reinversion
de beneficios extraordinarios. En el gjercicio terminado el 30 de septiembre de 2014 la Sociedad ha
generado y aplicado 1.080 euros en concepto de deducciones porreinversidn de beneficios
extraordinarios. La informacién requerida sobre dichas deduccicnes es lasiguiente: Importe de la renta
acogida a la deduccién por reinversion de beneficios extracrdinarios: 20.000euros en 2009, 12.500 en
2010, 18.046 en 2013 y 9.000 suros en el ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2014. Fecha en que
se ha realizado Ia reinversién: para la deduccidn del ejercicio 2009 la reinversidn se realizd por la propia
Sociedadcon fecha 23 de diciembre de 2008, para la deduccion del ejercicio 2010 [a reinversion se realizd
por lapropia Sociedad con fecha 30 de junio de 2010 y para el ejercicio terminado el 30 de septiembre de
2014 la reinversion la ha realizado la propia Sociedad con fecha 31 de enerc de 2013. Fin del perfodo de
mantenimiento de la reinversidn: parala deduccion del ejercicio 2008 el perfodo de mantenimiento de a
reinversidn (3 afos) termina el 23 dediciembre de 2011, para la deduccién dsl ejercicio 2010 el perfodo de
mantenimiento de la reinversion (3afos) termind el 30 de junio de 2013, la deduccidn del sjercicio 2013 el
periodo de mantenimiento de la reinversién {3 anos) termina el 5 de julio de 2016 y para la deduccién del

‘ejercicio pasado el periodo demantenimiento de la reinversién (3 afios) termina el 30 de noviembre de

20186.

Informacién Medioambiental

El detalle de los gastos incurridos por la Sociedad por razones medicambientales es como sigue:

Euros
2014 2013/14

Limpieza de residuos productivos 48.693 169.508

Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

Saldos con partes vinculadas
El detalle de los saldos deudores y acreedoras con empresas del grupo, asociadas, multigrupo v partes

vinculadas, incluyendo personal de alta Direccidén y Administraderes y las principales caracteristicas de los
mismos, se presentan en el Anexo IX.

Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transaccionss de la Seciedad con empresas del grupo, asociadas, multigrupo v partes
vinculadas se presenta en Anexo X.

Todas las operaciones se han realizado a precios de mercado.

(Continla}
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(¢} Informacion relativa a Administradores y persenal de alta Direccién de la Sociedad

Durante el ejercicio actual se han devengado retribuciones a favor de los Administradores por importe de
104.781 euros {320.110 euros en el gjercicio antericr) en concepto de sueldos y salarios y 22.500 euros
(90.000 euros en el gjercicio anterior} en concepto de remuneracién como administradores. Durante el
ejercicio actual se han devengado retribuciones a faveor del personal de alta Direccidn de la Sociedad
porimporte de 173.720 euros (406.302 euros en el gjercicio anterior). Al cierre de los ejercicios actual y
anterior no existen anticipos ni créditos concedidos a miembros del Organo de Administracion. No existen
avales ni garantlas prestadas por la Sociedad por cusnta de miembros del GCrgano de Administracién;
tampoco existen obligaciones contraldas en materia de pensiones a favor de los citados miembros.
Durante los ejercicios actual y anterior no ha habido indemnizacicnes por cese ni pagos basados en
instrumentos de patrimonio a favor de los miembros del Grgano de Administracién.

(d} Situacicnes de conflicto de interés de los Administradores de la Sociedad
Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna

situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 229 del TRLSC.

(25) Ingresos y Gastos

(& Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorfas de actividades y mercados geogréficos se
muestra en el Anexo XI.

{b} Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias y materias primas es como sigue:

Euros
2014 2013/14
Consumo de mercaderias
Compras nacionales 691.565 4,959,195
Compras intracomunitarias 719.977 2.145.812
Compras de importacion - 8.037
Variacién de existencias 208.992 {525.225)
1.710.634 6.587.6819
Consumo de materias primas y otros
Compras nacionales 4,479,331 17.831.619
Compras intracomunitarias 3.694.899 11.688.477
Compras de importacién 2.668.493 9.455.912
Descuentos y devoluciones por compras - (63.602)
Varfacion de existencias 45.330 6545.783

10.888.063 39.568.182

12.598.587 46.145.808

(Continda)
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Memoria de las Cuentas Anuales

{c) Cargas Sociales

El detalle de cargas sociales es como sigue:

Euros
2014 2013/14
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.366.707 5.167.2563
Otros gastos sociales 210.132 443,565
1.576.839 5.610.818

{d) Transacciones denominadas en moneda extranjera

El detalle de los ingresos y gastos denominados en moneda extranjera es como sigue:

Euros
2014 2013/14

Ingresos

Ventas netas 878.759 4.913.902

Prestacién de servicios 76.121 247.595

Instrumentos Financieros

Ingresos financieros 1.488 6.784

Gastos

Compras netas 400.091 3.734.458

(26) Informacién sobre Empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2014 y 2013/14, desglosado por
categorias, es como sigue:

Nimero
2014 2013/14
Directivos 26 23
Profesionales, técnicos y similares 225 227
Administrativos 35 20
Resto de personal 288 294
574 564

{ContinGa)
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La distribucion por sexos al final del ejercicio del perscnal y de los Administradores es como sigue:

Nimero
2014 2013/14
Mujeres Hombres Mujeres Hombres

Administradores 2 7 1 4

Directivos 10 16 9 14
Profesionales, técnicos y

similares 153 73 183 74

Administrativos 27 7 18 2

Resto de personal 122 166 130 164

314 269 31 258

(27) Honorarios de Auditoria

La empresa auditora {(KPMG Auditores, S.L.) de las cuentas anuales de la Sociedad ha devengado durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y el 30 de septiembre 2014, honorarios por servicios

profesionales, segln el siguiente detalle:

Por servicios de auditoria

Por otros servicios de verificacion contable

Euros
2014 2013/14
85.800 72.420
- 30.000
856.800 102.420

Los impertes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante los ejercicios 2014 y 2013/14, con independencia del momento de su facturacién.

Las otras sociedades del grupo KPMG, han facturado a la Sociedad durante los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2014 y 30 de septiembre de 2014, honorarios por servicios profesionales, segun &l

siguiente detalle:

Por otros servicios

{28} Hechos Posteriores

Euros

2014

2013/14

5.000

51.000

Desde el 31 de diciembre de 2014 hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se han

producido hechos posteriores relevantes.

(Continlia}
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. (ANTERIORMENTE NATRACEUTICAL, S.A.)
Informe de Gestion
Ejercicio 2014

I. Principales hitos del ejercicio 2014

El ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2014 ha estado marcado por los trdmites necesarios en el marco del
proyecto de fusién entre Laboratorio Reig Jofre, 5.A. {la Sociedad)} y Natraceutical, S.A.

Los hitos més relevantes en relacién a este proceso se desarrollaron en el mes de octubre, con la celebracién de Ja
iunta de accionistas donde quedé aprobado por unanimidad, entre otros puntos del orden del dia, el proyecto de
fusién por absorcién de Laboratorio Reig Jofre, S.A. por Natraceutical, S.A.

Adicionalmente, en fecha 1 de diciembre, y tras |a finalizacién del periodo de oposicién de acreedores del acuerdo
de fusién aprobado por la junta de accionistas, Reig Jofre Investments —accionista dnico de Laboratorio Reig Jofre-
presentd ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores la solicitud de exencitn de OPA para la fusion con
Natraceutical, que le fue otorgada el 16 de diciembre.

Tras estos avances, la escritura pdblica de fusidn quedo inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, nuevo
domicilio social de la Sociedad.

En fechas anteriores al cierre de este Informe de Gestién, el consejo de administracidn formalizé el nombramiento
de los principales 6rganos de gestién de la nueva Sociedad y quedaron admitidas a negociacién las nuevas acciones
emitidas en e marco del canje de activos, lo que puso punto final al proyecto de fusion.

La fusion inversa llevada a cabo entre Reig Jofre y Natraceutical con efectos 31 de diciembre de 2014 atendiendo la
normativa contable hace que la nueva Sociedad fusionada deba presentar como cuenta de resultados del gjercicio
completo 2014 los resultados correspondientes Unicamente a los meses de octubre a diciembre de 2014 de (a
antigua Reig Jofre.

El afio 2014 estuvo impactado principalmente por los costes de la operacidn de fusién y nuevas inversiones en 14Dy
en un centro logistico. A pesar de las partidas extraordinarias en el afio 2014, las cifras de facturacion y rentabilidad
presentan una evolucién favorable y acorde con las perspectivas de crecimiento futuro.

1I. Estructura organizativa y actividades de la Sociedad

Como se ha expuesto, desde el 31 de diciembre de 2014, Reig Jofre es el resultade de la fusion por absorcién de la
compafia farmacéutica Laboratorio Reig Jofre, S.A. por parte de la compafifa cotizada espafiola Natraceutical, S.A.,
referente en Europa en el sector de los complementos nutricionales de venta en farmacia a través de su marca Forté
Pharma.

Tras la fusion, gue ha dado lugar al quinto laboratorio farmacéutico espafiol por cifra de negocios cotizado en el
mercado de valores espafol, Natraceutical, S.A. ha adoptado el nombre de Laboratorio Reig Jofre, S.A. y ha
substituido su cédigo de cotizacion por RJF.

La nueva Reig Jofre es una compafla farmacéutica cuya actividad se enfoca en la investigacion, desarrollo,
fabricacién y comercializacién de medicamentos y complementos nutricionales, y la fabricacion especializada para
terceros.

Reig Jofre dirige su actividad de 1+D al desarrollo de nuevos productos o de variaciones galénicas sobre principios
activos conocidos con la finalidad de modificar su liberacion, mejorar su posologia, conseguir nuevas vias de
administracién o indicaciones, asi como al desarrolio de especialidades genéricas para ser fabricadas por la compaiila
y licenciadas. Reig Jofre cuenta con una destacada experiencia en el desarrollo y fabricacién de inyectables
liofilizados, antibiéticos betalactdmicos, productos dermatoldgicos tépicos y nutracéuticos.

A través de |a fusion con el ex Reig Jofre, se ha conseguido diversificar la cartera de productos con medicamentos
sin receta y productos para la salud del consumidor: el acceso a los pajses nordicos; presencia internacional a través
de una amplia red de socios de marketing; ventas multicanal (hospitales, médicos y farmacias).

Las nuevas 4reas de negocio de Reig Jofre son: RJF Pharma y RJF OCM (contratos de fabricacién especializada)
con un enfogque estratégico en | + D y ta expansién internacional,

lll. Perspectivas de futuro

Las perspectivas de futuro del Grupo son optimistas, con fusrte foco en la inversién en [+D y lanzamientos de
productos propios, asl como en el craecimiento de sus exportaciones. Una vez terminado todo el proceso de fusién,
se espera para el ejercicio 2015 seguir con el control presupuestario, gestion de la partida de consumos y
mantenimiento del margen bruto, lo que ha de llevar al Grupo a conseguir un beneficio neto superior al de este
ejercicio.




LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. (ANTERIORMENTE NATRACEUTICAL, S.A.)
Informe de Gestién
Ejercicio 2014

Se considera que no existen riesgos e incertidumbres que puedan afectar la evolucién futura del Grupo, salvo los
propios y habituales en su sector de actividad.

Reig Jofre ha identificado varias sinergias industriales y comerciales a raiz de |a fusién con Natraceutical (produccién-
en lugar de productos de Natraceutical, la venta cruzada en mercados y canales complementarios, | + D y apoyo
regulatorio, etcl.

IV. Cuenta de resultados proforma de las compafifas fusionadas para los afios naturales del periodo 2012-2014.

Tras cerrar Natraceutical el ejercicio 2013 con ventas de 31,37 millones de euros y un beneficio antes de impuestos
de 2,09 millones de euros, la fusién con Reig Jofre ha convertido a la nueva Reig Jofre en la quinta compaiifa
farmacéutica espafiola cotizada, con ventas de 152,42 millones de euros y un beneficio antes de impuestos de 9,23
millenes de euros en 2014.

La fusion inversa llevada a cabo entre Reig Jofre y Natraceutical con efectos 31 de diciembre de 2014 atendiendo la
normativa contable hace gue la nueva compafia fusionada deba presentar como cuenta de resultados del ejercicio
completo 2014 los resultados correspondientes Unicamente a los meses de octubre a diciembre de 2014 de la
antigua Reig Jofre. Debido a su falta de comparabilidad con ejercicios anteriores y futuros, y a fin de facilitar una
mayor comprensién del nuevo perimetro, Reig Jofre ha elaborado una cuenta de resultados proforma de las
compaiias fusionadas para los afios naturales del periodo 2012-2014,

En datos proforma para el agregado de las dos compafias, la nueva Reig Jofre concluyé 2014 con una cifra de
negocios de 152,49 millones de euros {frente a 152,94 millones de euros en el proforma 2013), un EBITDA de 14,97
millenes de euros (frente a 18,22 millones de euros) y un resultade antes de impuestos de 9,23 millones de euros
(frente a 12,01 millones de euros). El afio 2014 estuvo impactado principalmente por los costes de la operacion ds
fusién y nuevas inversiones en |+D y en un ¢centro logistico. A pesar de las partidas extraordinarias en el afio 2014, la
combinacion proforma de ambas compaiias presenta una muy positiva evolucién interanual en el periodo 2012-
2014, con crecimiento en ventas del 6,2%, en EBITDA del 14,1% y en resultado antes de impuestos del 83,7%.
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. (ANTERIORMENTE NATRACEUTICAL, S.A.}

Reunidos los Administradores de LABORATORIO REIG JOFRE, S.A., con fecha 31 de marzo de
2015 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las
cuentas anuales v el informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de octubre de 2074 y
el 31 de diciembre de 2014. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos anexos
que preceden a este escrito.
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