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Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Laboratorio Reig Jofre, S.A. (la
Sociedad) y sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el estado de situacion
financiera consolidado a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de resultados consolidada, el estado
del resultado global consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el
estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la
situacion financiera consolidada y de los resultados consolidados de Laboratorio Reig Jofre, S.A.
y sociedades dependientes, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco
normativo de informacién financiera aplicables al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas
adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar
dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacion por parte de los Administradores de la Sociedad de las cuentas anuales
consolidadas, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por
la direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales consolidadas
tomadas en su conjunto.

KPMG Auditores S.L., sociedad espariola de Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n®.S0702, y en el
responsabilidad limitada y firma miembro de la red KPMG Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de Cuentas con el n°10.
de firmas independientes afiliadas a KPMG International Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F, 90, Sec, 8, H. M -188.007, Inscrip. 9

Cooperative ("KPMG Intemational”), sociedad suiza. N.I.F. B-78510153



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada
de Laboratorio Reig Jofre, S.A. y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2016, asi como
de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Union Europea, y demas disposiciones del marco normativo de
informacion financiera que resultan de aplicacion en Espania.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
Administradores de Laboratorio Reig Jofre, S.A. consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consclidadas del
ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Laboratorio Reig Jofre,
S.A. y sociedades dependientes.
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Situacion Financiera Consolidados al

31 de diciembre de 2016 y 2015

(En euros)
Activo

Fondo de comercio

Otros activos intangibles
Inmovilizado material

Activos disponibles para la venta
Otros activos financieros no corrientes
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Activos por impuestos corrientes

Otros activos financieros corrientes

Otros activos corrientes

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Total activos corrientes

Total activo

Nota 31/12/2016 31/12/2015
6 27.946.893 25.165.817
6 32.084.385 32.606.879
7 37.000.425 28.645.914
10 1.167.058 1.185.232
10 591.049 9.088.104
23 11.795.175 15.351.894

110.584.985  112.043.840

12 33.008.585 24.892.981
10 36.048.884 34.318.332
1.770 -

10 11.144.454 2.382.742
11 6.662.284 3.975.557
13 8.181.654 9.440.170
95.047.631 75.009.782

205.632.616  187.053.622

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Situacion Financiera Consolidados al

31 de diciembre de 2016 y 2015

(En euros)

Patrimonio Neto y Pasivo

Capital

Reservas

Acciones propias

Otros instrumentos de patrimonio

Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante
Diferencias de conversion

Otro resultado global de activos disponibles para la venta
Patrimonio atribuido a la Sociedad dominante
Participaciones no dominantes

Total patrimonio neto

Subvenciones

Provisiones

Pasivos financieros con entidades de crédito
Pasivos financieros por arrendamientos financieros
Instrumentos financieros derivados

Otros pasivos financieros

Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Provisiones

Pasivos financieros con entidades de crédito
Pasivos financieros por arrendamientos financieros
Instrumentos financieros derivados

Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

Nota  31/12/2016 31/12/2015
31.607.110 126.428.440
95.829.378 (4.533.839)
(2.092.374) (4.917.032)
638.193 -
7.676.288 8.749.701
(330.066) 436.893
(19.039) 8.978
14 133.309.490 126.173.141
16 (16.964) 1.344
133.292.526 126.174.485
17 210.254 102.496
18 613.531 1.070.453
19 11.989.392 4.520.937
8,19 5.244.334 5.828.683
19 : 273.998
19 6.880.690 4.761.639
23 3.346.745 3.768.083
28.284.946 20.326.289
18 314.339 400.748
19 12.692.240 6.720.668
8,19 592.771 586.042
19 101.110 -
19 402.345 889.281
19 25.787.514 27.034.509
23 1.652.749 2.321.162
20 2.512.076 2.600.438
44.055.144 40.552.848
205.632.616 187.053.622

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Resultados Consolidadas correspondientes a los ejercicios

anuales terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En euros)

Ingresos ordinarios

Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion

Trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes
Aprovisionamientos

Otros ingresos de explotacion

Gastos por retribuciones a empleados

Otros gastos de explotacion

Amortizacion del inmovilizado

Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Resultado de explotacion

Ingresos financieros

Gastos financieros

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Diferencias de cambio

Resultado financiero

Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién
Resultado antes de impuestos de las actividades continuadas
Gasto por impuesto sobre las ganancias

Resultado después de impuestos de las actividades continuadas
Resultado consolidado del ejercicio

Resultado atribuible a la Sociedad dominante
Resultado atribuible a participaciones no dominantes

Beneficio por accion (basicas y diluidas)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nota  31/12/2016 31/12/2015
4 161.134.290 156.909.656
3.657.720 (1.610.542)
342.806 -
24 (65.024.011) (57.523.146)
3.780.539 1.566.784
24 (45.977.794) (42.190.845)
24 (42.227.136) (40.044.452)
6,7 (5.946.361) (5.398.214)
17 42.362 42.363
7 1.965.542 -
11.747.957 11.751.604
164.745 211.121
(1.238.683) (1.075.633)
19 172.888 145.459
5 1.410.880 (301.335)
(296.669) 321.278
24 213.161 (699.110)
- (45.538)
11.961.118 11.006.956
23 (4.294.278) (2.257.325)
7.666.840 8.749.631
7.666.840 8.749.631
7.676.288 8.749.701
16 (9.448) (70)
15 0,12 0,01



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados del Resultado Global Consolidados correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En euros)

Resultado consolidado del ejercicio

Otro resultado global:

Partidas que van a ser reclasificadas a resultados
Diferencias de conversion de estados financieros de negocios en
el extranjero

Activos financieros disponibles para la venta

Efecto impositivo

Otro resultado global del ejercicio, neto de impuestos
Resultado global total del ejercicio

Resultado global total atribuible a la sociedad dominante
Resultado global total atribuible a participaciones no dominantes

31/12/2016  31/12/2015
7.666.840 8.749.631
(766.959) (620.874)

(37.356) (47.712)
9.339 13.359
(794.976) (655.227)
6.871.864 8.094.404
6.881.312 8.094.474
(9.448) (70)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015

(En euros)

En euros

Saldo al 1 de enero de 2015
Resultado del ejercicio

Otro resultado global

Resultado global total del ejercicio
Dividendos (nota 16)

Reservas

Otros movimientos

Movimiento neto en acciones propias
Operaciones con socios 0 propietarios
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Resultado del ejercicio

Otro resultado global

Resultado global total del ejercicio
Dividendos (nota 16)

Reduccion de capital (nota 14)
Combinaciones de negocio (nota 5)
Reservas

Movimiento neto en acciones propias
Operaciones con socios o0 propietarios
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Otro resultado global

Resultado
atribuible Activos Patrimonio
Otros ala Diferencias financieros atribuido a la
Acciones  instrumentos  sociedad de disponibles sociedad Participaciones  Patrimonio
Capital Reservas propias de patrmonio dominante conversion para la venta dominante no dominantes neto
126.428.441  (6.791.795) (4.901.950) - 2.308.394 1.057.767 43.331 118.144.188 27516 118.171.704
- - - - 8.749.701 - - 8.749.701 (70) 8.749.631
- - - - - (620.874) (34.353) (655.227) - (655.227)
- - - - 8.749.701 (620.874) (34.353) 8.094.474 (70) 8.094.404
- - - - - - - - (26.102) (26.102)
- 2.308.394 - - (2.308.394) - - - - -
) 1 - - - - - - - -
- (50.439)  (15.082) - - - - (65.521) - (65.521)
(1) 2.257.956  (15.082) - (2.308.394) - - (65.521) (26.102) (91.623)
126.428.440  (4.533.839) (4.917.032) - 8.749.701 436.893 8.978 126.173.141 1.344 126.174.485
- - - - 7.676.288 - - 7.676.288 (9.448) 7.666.840
- - - - - (766.959) (28.017) (794.976) - (794.976)
- - - - 7.676.288 (766.959) (28.017) 6.881.312 (9.448) 6.871.864
- 2 - - - - 2 - (8.860) (8.860)
(94.821.330) 94.821.330 - - - - - - - -
- - - 638.193 - - - 638.193 - 638.193
- 8.749.701 - - (8.749.701) - - - - -
- (3.207.814) 2.824.658 - - - - (383.156) - (383.156)
(94.821.330) 100.363.217  2.824.658 638.193 (8.749.701) - - 255.037 (8.860) 246.177
31.607.110 95.829.378 (2.092.374) 638.193 7.676.288 (330.066) (19.039)  133.309.490 (16.964) 133.292.526

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

En euros 31/12/2016 31/12/2015
Flujos de efectivo de actividades de explotacion
Resultado antes de impuestos 11.961.118 11.006.956
Ajustes del resultado
Amortizaciones 5.946.361 5.398.214
Correcciones valorativas por deterioro de inmovilizado material (1.965.542) -
Correcciones valorativas por deterioro de deudores comerciales (65.347) 169.580
Correcciones valorativas por deterioro de existencias 779.109 236.211
Correcciones valorativas por deterioro de otros activos financieros - 301.335
Variacion de provisiones (322.143) 36.593
Imputacion de subvenciones oficiales a resultados (42.362) (42.363)
Ingresos financieros (164.745) (211.121)
Gastos financieros 1.238.683 1.075.633
Diferencias de cambio 296.669 (321.278)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (172.888) (145.459)

Participacion en resultados de sociedades contabilizadas por el método de la

participacion - 45.538
Otros ajustes al resultado (1.326.727) (665.319)
Cambios en el capital corriente
Variacion de existencias (8.873.015) (1.289.653)
Variacion de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (1.664.597) (4.617.386)
Variacion de otros activos (2.678.429) 1.016.365
Variacion de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (1.583.410) 2.550.588
Variacion de otros pasivos (92.690) (531.762)
Otros flujos de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (1.238.683) (1.075.633)
Cobros de intereses 164.745 211.121
Pagos por impuesto sobre beneficios (1.685.870) (276.582)
Efectivo neto generado por las actividades de explotacion (1.489.763) 12.871.578
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones
Entidades dependientes, neto de efectivo y equivalentes (1.187.436) (1.904.801)
Inmovilizado material (10.723.397) (8.895.365)
Inmovilizado intangible (1.520.350) (1.580.308)
Otros activos financieros (223.023) (756.326)
Cobros por desinversiones
Inmovilizado material - 18.499
Otros activos financieros 57.375 3.956.854
Efectivo neto generado por las actividades de inversion (13.596.831) (9.161.447)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad dominante (966.180) (76.551)
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad dominante 583.023 11.030
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero
Emisi6n
Deudas con entidades de crédito y arrendamiento financiero 19.987.807 -
Otras 1.669.349 2.808.374
Devolucién y amortizacion
Deudas con entidades de crédito y arrendamiento financiero (6.547.780) (4.745.712)
Otras (889.281) (590.509)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Dividendos pagados (8.860) (26.102)
Efectivo neto generado por las actividades de financiacion 13.828.078 (2.619.470)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo
Aumento neto de efectivo y otros medios equivalentes (1.258.516) 1.090.661
Efectivo y otros medios liquidos al inicio del ejercicio 9.440.170 8.349.509
Efectivo y otros medios liquidos al cierre del ejercicio 8.181.654 9.440.170

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas

1. Informacién general

Laboratorio Reig Jofre, S.A. (anteriormente Natraceutical, S.A.) (la Sociedad o Sociedad dominante) se constituyd
el 1 de junio de 1993 y su domicilio social se encuentra en Sant Joan Despi (Barcelona), calle Gran Capita, 10.

Su objeto social es el siguiente:

e Elaboracién e investigacion de principios activos e ingredientes nutraceuticos, procedentes de fuentes
naturales, dirigidos especificamente a la prevenciéon de enfermedades o como suplemento nutricional
incorporado a productos de consumo diario (alimentos funcionales). Obtencidn de patentes de estos productos
y de sus efectos beneficiosos una vez validados, para su posterior cesién de uso y comercializacion a terceros.

e Elaboracidon de productos quimicos y alimenticios a partir de productos vegetales, por medios tanto fisicos
como quimicos, asi como la comercializacion, importacion y exportaciéon y en general, cualquier
intermediacion en la fabricacion o comercializacion de los mismos, sus extractos o derivados, asi como la
explotacion de plantaciones agricolas y de productos tropicales relacionados con las actividades mencionadas.

e Fabricacién, compra y venta, investigacion, desarrollo, innovacién y registro, tanto nacional como
internacional, de materias primas, productos farmacéuticos, biotecnoldgicos, complementos nutricionales,
productos sanitarios, medical devices, cosméticos, parafarmacia, alimenticios y demas productos relacionados
directa e indirectamente con la salud, cosmética y/o alimentacién humana o animal.

e Las expresadas actividades y aquellas otras que sean complementarias de las que integran el objeto social,
podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo directo e indirecto, mediante la
titularidad de acciones o participaciones en sociedades o entidades con objeto idéntico o analogo, asi como
mediante la cesion de derechos, concesion de licencias y/o autorizaciones de toda clase.

Las actividades principales del Grupo Reig Jofre consisten en:

e La fabricacién de productos y especialidades farmacéuticas para su comercializacion y para terceros, y la
realizacion de estudios de investigacion y desarrollo para terceros.

e Laimportacion, la exportacion, la compra, la venta al por mayor y menor y la explotacién de complementos
alimentarios, productos dietéticos y cosméticos autorizados.

El 26 de junio de 2014, los Consejos de Administracion de Natraceutical, S.A. (en adelante, Natraceutical o la
Sociedad Absorbente) y Laboratorio Reig Jofre, S.A. (en adelante, Reig Jofre o la Sociedad Absorbida), aprobaron
el proyecto comin de fusion entre ambas sociedades. La fusion se realizé mediante la absorcion de Reig Jofre
(sociedad absorbida legal), via disolucion sin liquidacion de la misma y transmision en bloque de todo su
patrimonio a Natraceutical (sociedad absorbente legal), que adquiri6, por sucesién universal, sus derechos y
obligaciones. Debido a que el accionista Unico de la Sociedad Absorbida recibié el 74% de las acciones de la
sociedad resultante de la fusién, Reig Jofre se considerd el adquirente contable, siendo por tanto una fusion
“inversa”, que se caracteriza por presentar, a efectos contables, a la sociedad absorbida legal como adquirente
contable y a la sociedad absorbente legal, como adquirida contable. Esta estructura de la operacion permitio el
mantenimiento de Natraceutical, S.A. (ahora denominada Laboratorio Reig Jofre, S.A.) como sociedad cotizada.

Con fecha 24 de octubre de 2014 las respectivas Juntas de Accionistas aprobaron la mencionada fusion, la cual
tuvo efectos contables el 31 de diciembre de 2014, fecha en que se realizd la inscripcion en el Registro Mercantil,
habiendo obtenido con caracter previo la exencidn de la obligacion de lanzamiento de una Oferta Publica de
Adquisicién (OPA) por parte de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo con fecha 24 de octubre de 2014, la Junta de Accionistas de Natraceutical, S.A. aprobé el cambio de
domicilio social al actual de Laboratorio Reig Jofre, S.A y el cambio de denominacidn social de Natraceutical,
S.A. por el actual de Laborarorio Reig Jofre, S.A.

Laboratorio Reig Jofre, S.A. es la sociedad dominante de un grupo formado por sociedades dependientes (en
adelante, el Grupo) que han sido consolidadas siguiendo el método de integracion global.

La informacion relativa a las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion se detalla en el
Anexo .

Las principales instalaciones industriales del Grupo se encuentran localizadas en Sant Joan Despi y Toledo
(Espafia) y en Malmoe (Suecia).
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2. Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros contables de Laboratorio Reig Jofre,
S.A. y de las entidades consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2016 (ejercicio 2016) se han preparado de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) y demas disposiciones del marco normativo
de informacién financiera que resultan de aplicacion, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada de Laboratorio Reig Jofre, S.A. y sociedades dependientes al
31 de diciembre de 2016 y del rendimiento financiero consolidado, de sus flujos de efectivo consolidados y de los
cambios en el patrimonio neto consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

El Grupo adoptd las NIIF-UE al 1 de octubre de 2011 y aplicd en dicha fecha la NIIF 1 “Adopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016, que han sido
formuladas el 30 de marzo de 2017, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacién alguna.

a) Bases de elaboracion de las cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado utilizando el principio de coste histérico, con la siguiente
excepcion:

e Los instrumentos financieros derivados y los activos financieros disponibles para la venta que se han
registrado a valor razonable.

b) Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del estado de
situacion financiera consolidado, de la cuenta de resultados consolidada, del estado del resultado global
consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado
y de la memoria consolidada, ademas de las cifras consolidadas del ejercicio 2016, las correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2015 (ejercicio 2015) que han sido obtenidas mediante la aplicacion
consistente de las NIIF-UE.

Segun lo indicado en el articulo primero del Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, la memoria del ejercicio
2016 incluye la informacion adicional sobre operaciones con partes vinculadas indicada en la nota 26 (c). Segin
lo dispuesto en la disposicion transitoria Unica, dicha informacion no se debe presentar a efectos comparativos,
por lo que las cuentas anuales del ejercicio 2016 no son directamente comparables con las del ejercicio anterior.

¢) Estimaciones contables relevantes e hipétesis, juicios relevantes en la aplicacién de las politicas
contables y cambios en estimaciones

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de conformidad con NIIF-UE requiere la aplicacién de
estimaciones contables relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hip6tesis en el proceso de aplicacion
de las politicas contables del Grupo. En este sentido, se resumen a continuacion un detalle de los aspectos que han
implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipotesis y estimaciones son significativas para
la preparacion de las cuentas anuales consolidadas:

e  Evaluacion de la recuperabilidad de créditos fiscales, incluidos las pérdidas fiscales de ejercicios anteriores
y los derechos de deduccion. Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que se
disponga de beneficios fiscales futuros contra los que se puedan cargar las diferencias temporarias, basandose
en hipétesis de la direccion relativas al importe y los calendarios de pagos de beneficios fiscales futuros
(véase la nota 3 (q) y 23).
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e Las hipdtesis empleadas para comprobar el deterioro del valor de activos no corrientes y del fondo de
comercio: se llevan a cabo comprobaciones anuales del deterioro del valor en las unidades generadoras de
efectivo relevantes, que se basan en flujos de efectivo futuros ajustados al riesgo y descontados a los tipos de
interés apropiados. Las hipotesis clave empleadas se especifican en la nota 6. Las hipétesis relativas a flujos
de efectivo futuros ajustados al riesgo y tipos de descuento se basan en las previsiones de negocio y, por
tanto, son inherentemente subjetivas. Los sucesos futuros podrian provocar un cambio en ellas, con el
consiguiente efecto adverso sobre los futuros resultados del Grupo. En la medida que se ha considerado
significativo, se ha revelado un analisis de sensibilidad para el efecto de los cambios en dichas hipdtesis y el
efecto sobre el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE). Las valoraciones indican la
existencia de un margen suficiente, de modo que es improbable que un cambio razonablemente posible en
cualquiera de las hipétesis clave dé lugar a un deterioro del valor del fondo de comercio correspondiente.

e  Vidas utiles del inmovilizado material y los activos intangibles: las vidas Gtiles estimadas que se asignan a
cada categoria de inmovilizado material y activos intangibles se especifican en las notas 3 (f) y 3 (g). Aunque
las estimaciones son calculadas por la direccion del Grupo basandose en la mejor informacion disponible al
31 de diciembre de 2016, es posible que los hechos futuros exijan cambios en estas estimaciones en ejercicios
posteriores. Dada la gran cantidad de partidas individuales de inmovilizado material, no se considera probable
gue un cambio razonablemente posible en las hipétesis desencadene un efecto adverso significativo.

e  La correccion valorativa por insolvencias de clientes: la revision de saldos individuales en base a la calidad
crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y analisis histérico de las insolvencias a nivel
agregado, implica un elevado grado de juicio. En relacién a la correccién valorativa derivada del analisis
agregado de la experiencia histérica de impagados, una reduccion en el volumen de saldos implica una
reduccion de las correcciones valorativas y viceversa (véanse notas 3 (j) (viii) y 11).

e La estimacion del valor neto de realizacion de las existencias: A efectos de dotar oportunas correcciones
valorativas por deterioro.

No se han producido modificaciones en los juicios empleados en ejercicios anteriores relativos a las incertidumbres
existentes.

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado en
funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2016, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a su modificacidn en los préximos ejercicios. El efecto en las cuentas anuales
consolidadas de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante las proximas se
registraria de forma prospectiva.

d) Normas e interpretaciones emitidas que no son efectivas al 1 de enero de 2016 y el Grupo espera
adoptar a partir del 1 de enero de 2017 o posteriormente (no han sido adoptadas por anticipado)

e  NIIF 9 Instrumentos financieros. Efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018. Pendiente
de adoptar por la UE.

e NIIF 15 Ingresos procedentes de contratacion con clientes. Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir
del 1 de enero de 2018. Pendiente de adoptar por la UE.

e NIIF 16 Arrendamientos. Efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2019. Pendiente de
adoptar por la UE.

e Modificaciones a la NIC 7. Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2017.
Pendiente de adoptar por la UE.

Los Administradores de la Sociedad dominante estan analizando los posibles impactos de la aplicacion de estas
normas y estiman que su aplicacion no tendra un impacto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas. Las
normas seran aplicadas por el Grupo en las cuentas anuales consolidadas correspondientes a partir de la fecha en
gue se haga efectiva cada una de ellas. Las normas aplicables en 2016 no han sido relevantes.
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3. Principios Contables
a) Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a través de
dependientes ejerce control. La Sociedad controla a una entidad dependiente cuando por su implicacion en ella
esta expuesta, o tiene derecho, a unos rendimientos variables y tiene la capacidad de influir en dichos rendimientos
a través del poder que ejerce sobre la misma. La Sociedad tiene el poder cuando posee derechos sustantivos en
vigor que le proporcionan la capacidad de dirigir las actividades relevantes. La Sociedad esta expuesta, o tiene
derecho, a unos rendimientos variables por su implicacidn en la entidad dependiente cuando los rendimientos que
obtiene por dicha implicacion pueden variar en funcién de la evolucién econdémica de la entidad.

En el Anexo | se incluye la informacién sobre las entidades dependientes incluidas en la consolidacion del Grupo.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las entidades dependientes se incluyen en las cuentas anuales
consolidadas desde la fecha de adquisicién, que es aquella, en la que el Grupo obtiene efectivamente el control de
las mismas. Las entidades dependientes se excluyen de la consolidacion desde la fecha en la que se ha perdido el
control.

Las transacciones y saldos mantenidos con empresas del Grupo y los beneficios o pérdidas no realizados han sido
eliminados en el proceso de consolidacion.

Las politicas contables de las entidades dependientes se han adaptado a las politicas contables del Grupo, para
transacciones y otros eventos que, siendo similares se hayan producido en circunstancias parecidas.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes utilizadas en el proceso de consolidacién estan referidas a la
misma fecha de presentacion y mismo periodo que los de la Sociedad dominante.

b) Participaciones no dominantes

Las participaciones no dominantes se presentan en el patrimonio neto consolidado de forma separada del
patrimonio atribuido a los accionistas de la Sociedad dominante. Las participaciones no dominantes en los
resultados consolidados del ejercicio y en el resultado global consolidado del ejercicio se presentan igualmente de
forma separada en la cuenta de resultados consolidada y en el estado del resultado global consolidado.

La participacion del Grupo y las participaciones no dominantes en los resultados consolidados del ejercicio, el
resultado global consolidado del ejercicio y en los cambios en el patrimonio neto de las entidades dependientes,
una vez considerados los ajustes y eliminaciones derivados de la consolidacion, se determina a partir de las
participaciones en la propiedad al cierre del ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversion de los
derechos de voto potenciales y una vez descontado el efecto de los dividendos, acordados o no, de acciones
preferentes con derechos acumulativos que se hayan clasificado en cuentas de patrimonio neto.

¢) Combinaciones de negocios

El Grupo aplico la excepcion contemplada en la NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera” por lo que sélo las combinaciones de negocios efectuadas a partir del 1 de octubre de
2011, fecha de transicién a las NI1IF-UE, han sido registradas mediante el método de adquisicién. Las adquisiciones
de entidades efectuadas con anterioridad a dicha fecha se registraron de acuerdo con los PCGA anteriores, una vez

consideradas las correcciones y ajustes necesarios en la fecha de transicion.

El Grupo ha aplicado la NIIF 3 “Combinaciones de negocios” revisada en 2008 en las transacciones realizadas a
partir del 1 de octubre de 2011.

En las combinaciones de negocios, el Grupo aplica el método de adquisicion.

La fecha de adquisicion es aquella en la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido.
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La contraprestacion entregada por la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisicién por la suma
de los valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los instrumentos de
patrimonio neto emitido y cualquier contraprestacion contingente que dependa de hechos futuros o del
cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada, excluye cualquier desembolso que no forma parte del intercambio por el negocio
adquirido. Los costes relacionados con la adquisicién se reconocen como gasto a medida que se incurren.

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicién los activos adquiridos y los pasivos asumidos por su valor razonable.
Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que representen obligaciones presentes
que surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con fiabilidad.

Se exceptla de la aplicacion de este criterio a los activos no corrientes o grupos enajenables de los elementos que
se clasifiquen como mantenidos para la venta, los pasivos por retribuciones a largo plazo de prestacién definida,
las transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio, los activos y pasivos por impuesto diferido y
los activos intangibles surgidos de la adquisicion de derechos previamente otorgados.

Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracion posterior sobre la base de los acuerdos
contractuales, condiciones econémicas, politicas contables y de explotacion y otras condiciones existentes en la
fecha de adquisicidn, excepto los contratos de arrendamiento y de seguros.

El exceso existente entre la contraprestacion entregada y el importe neto de los activos adquiridos y los pasivos
asumidos, menos el valor asignado a las participaciones no dominantes, se registra como fondo de comercio. En
su caso, el defecto, después de evaluar el importe de la contraprestacion entregada, el valor asignado a las
participaciones no dominantes y la identificacién y valoracién de los activos netos adquiridos, se reconoce en
resultados.

d) Acuerdos conjuntos

Se consideran acuerdos conjuntos a aquellos en los que existe un acuerdo contractual para compartir el control
sobre una actividad econémica, de forma que las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el
consentimiento unanime del Grupo y del resto de participes u operadores. La evaluacion de la existencia de control
conjunto se realiza considerando la definicion de control de las entidades dependientes.

(i) Negocios conjuntos

Las inversiones en negocios conjuntos se registran por el método de la participacion.

La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de los negocios conjuntos obtenidos desde la fecha de
adquisicidn se registra como un aumento o disminucion del valor de las inversiones con abono o cargo a la partida
“Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién” de la cuenta de resultados consolidada.

La participacién del Grupo en los beneficios o pérdidas y en los cambios en el patrimonio neto, se determina en
base a la participacién en la propiedad al cierre del ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversién de
los derechos de voto potenciales.

Las pérdidas que corresponden al Grupo se limitan al valor de la inversion neta, excepto en aquellos casos en los
que se hubieran asumido por parte del Grupo obligaciones legales o implicitas, o bien haya efectuado pagos en
nombre de las entidades. A los efectos del reconocimiento de las pérdidas por deterioro, se considera inversion
neta, el resultado de afiadir al valor contable resultante de la aplicacién del método de la participacion, el
correspondiente a cualquier otra partida que, en sustancia, forme parte de la inversion.

Las politicas contables han sido objeto de homogeneizacién temporal y valorativa en los mismos términos a los
que se hace referencia en las entidades dependientes.
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e) Transacciones y saldos en moneda extranjera

(i) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, redondeados al euro mas cercano, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad dominante.

(if) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la aplicacion de los tipos
de cambio de contado entre la moneda funcional y la moneda extranjera en las fechas en las que se efectian las
transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando el tipo
existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste historico, se convierten aplicando
los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la transaccion. Por Gltimo, la conversién a euros de
los activos no monetarios que se valoran a valor razonable se ha efectuado aplicando el tipo de cambio en la fecha
en la que se procedié a la cuantificacién del mismo.

En la presentacidn del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos procedentes de transacciones en moneda
extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de cambio existentes en la fecha en la que éstos se produjeron.
El efecto de la variacion de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros activos liquidos equivalentes denominados
en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos de efectivo como “Efecto de las diferencias
de cambio en el efectivo”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en moneda extranjera y en la
conversion a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en
resultados.

(iii) Conversion de negocios en el extranjero

La conversion a euros de negocios en el extranjero cuya moneda funcional no es la de un pais hiperinflacionario
se ha efectuado mediante la aplicacion del siguiente criterio:

e Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a los activos netos derivados de la
adquisicion de los negocios, incluyendo los saldos comparativos, se convierten al tipo de cambio de cierre
en la fecha de cada estado de situacion financiera;

e Los ingresos y gastos, incluyendo los saldos comparativos, se convierten al tipo de cambio medio del
gjercicio. Este método no difiere significativamente de aplicar el tipo de cambio de la fecha de la transaccién;

e Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de los criterios anteriores se reconocen como
diferencias de conversion en otro resultado global.

f) Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

El inmovilizado material se reconoce a coste o coste atribuido, menos la amortizacién acumulada y, en su caso la
pérdida acumulada por deterioro del valor.

El Grupo se acogid al 1 de octubre de 2011 a la exencion relativa al valor razonable o revalorizacion como coste
atribuido de la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

(if) Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida Util. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicién menos su valor residual. EI Grupo determina el gasto por amortizacidn de forma independiente para
cada componente que tenga un coste significativo en relacién al coste total del elemento y una vida til distinta
del resto de componentes del elemento.
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion de los criterios
gue se mencionan a continuacion:

Método de Afios de vida (til
amortizacion estimada
Edificios y construcciones Lineal 33,33
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 6,66-10
Otro inmovilizado Lineal 4-10

El Grupo revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de amortizacion del inmovilizado material al cierre de
cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos que vayan a
generar beneficios econémicos futuros que se puedan calificar como probables y el importe de los mencionados
costes se pueda valorar con fiabilidad. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del
inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.

(iii) Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalla y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado
material de acuerdo con los criterios que mencionan en el apartado (h) siguiente.

g) Activos intangibles

(i) Fondo de comercio

El fondo de comercio surge de combinaciones de negocios y corresponde al exceso existente entre la
contraprestacion entregada y el importe neto de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, menos el valor
asignado a las participaciones no dominantes.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro con una periodicidad anual o con
anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor del activo. A estos efectos, el fondo de comercio
resultante de la combinacion de negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo (UGE) o
grupos de UGEs del Grupo que se espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la combinacion y se aplican los
criterios a los que se hace referencia en el apartado (h) siguiente. Después del reconocimiento inicial, el fondo de
comercio se valora por su coste menos las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.

(ii) Activos intangibles generados internamente

Los eventuales gastos incurridos durante la fase de investigacidn de proyectos se reconocen como un gasto cuando
se incurre en ellos.

Los costes relacionados con las actividades de desarrollo se capitalizan a partir del momento en que se obtiene la
aprobacion del producto, siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

e El Grupo disponga de estudios técnicos que justifiquen la viabilidad del proceso productivo;

e  Exista un compromiso del Grupo para completar la produccion del activo de forma que se encuentre en
condiciones de venta o uso interno;

e  Elactivo vaya a generar beneficios economicos suficientes;

e EIl Grupo disponga de los recursos técnicos y financieros, para completar el desarrollo del activo y haya
desarrollado sistemas de control presupuestario y de contabilidad analitica que permitan hacer un seguimiento
de los costes presupuestados, las modificaciones introducidas y los costes realmente imputados a los distintos
proyectos.
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El coste de los activos generados internamente por el Grupo se determina siguiendo los mismos principios que los
establecidos en la determinacién del coste de produccién de las existencias. La capitalizacién del coste de
produccion se realiza mediante el abono de los costes imputables al activo en cuentas del epigrafe “Trabajos
realizados por el Grupo para su activo no corriente” de la cuenta de resultados consolidada.

(iii) Patentes, marcas v licencias

Las patentes, marcas y licencias se registran inicialmente a su precio de adquisicion y corresponden principalmente
a registros de marcas y especialidades farmacéuticas adquiridas a terceros.

(iv) Vida dtil y amortizaciones

El Grupo evalla para cada activo intangible adquirido si la vida util es finita o indefinida. A estos efectos se
entiende que un activo intangible tiene vida Gtil indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo durante
el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

Los activos intangibles con vidas Gtiles indefinidas, no se amortizan, sino que se comprueba su deterioro con una
periodicidad anual o con anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor de los mismos.

La amortizacion de los activos intangibles con vidas Utiles finitas se realiza distribuyendo el importe amortizable
de forma sistematica a lo largo de la vida Gtil mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Afos de vida util
amortizacion estimada
Desarrollo Lineal 5
Patentes, marcas y licencias Lineal 10
Cartera de clientes Lineal 11
Aplicaciones informaticas Lineal 3

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién o coste atribuido menos su valor
residual.

El Grupo revisa el valor residual, la vida atil y el método de amortizacion de los activos intangibles al cierre de
cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

(v) Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalla y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del activo
intangible de acuerdo con los criterios que mencionan en el apartado (h) siguiente.

h) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion, al objeto de comprobar si el
valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, el Grupo comprueba,
al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar al fondo de comercio asi
como a los activos intangibles que atn no se encuentran disponibles para su uso.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en
uso. La determinacion del valor de uso del activo se determina en funcion de los flujos de efectivo futuros
esperados que se derivaran de la utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o
distribucion temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre
relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en la valoracion de los flujos
de efectivo futuros relacionados con el activo.
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Las diferencias negativas resultantes de la comparacion de los valores contables de los activos con sus valores
recuperables se reconocen en resultados.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de efectivo
que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es
el caso, el importe recuperable se determina para la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a la que pertenece.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, reducen inicialmente, en su caso, el valor del fondo
de comercio asignado a la misma y a continuacion a los demas activos de la UGE, prorrateando en funcién del
valor contable de cada uno de los activos, con el limite para cada uno de ellos del mayor de su valor razonable
menos los costes de enajenacion o disposicion por otra via, su valor en uso y cero.

El Grupo evalla en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la pérdida por deterioro de valor reconocida
en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro del valor
correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de activos sélo se
revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable
del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a resultados. No obstante la reversion de la
pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los activos de la misma,
exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en funcion del valor contable de los activos, con el limite por
activo del menor de su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se
hubiera registrado la pérdida.

i) Arrendamientos

(i) Clasificacion de arrendamientos

El Grupo clasifica como arrendamientos financieros, los contratos que al inicio transfieren de forma sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos al arrendatario. En caso contrario se clasifican como
arrendamientos operativos.

(ii) Contabilidad del arrendatario

El Grupo tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.

e Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, el Grupo reconoce un activo y un pasivo por el menor del valor
razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los costes directos
iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y
la reduccién de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a la cuenta de resultados
consolidada, mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por el Grupo en virtud de la suscripcion de
contratos de arrendamiento clasificados como financieros son los mismos que los que se desarrollan en el
apartado (f) Inmovilizado material.

e Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen como
gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base
sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento.
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j) Instrumentos financieros

(i) Clasificacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo financiero,
un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econdmico del acuerdo
contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio
desarrolladas en la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion”.

Los instrumentos financieros se reconocen cuando el Grupo se convierte en una parte obligada del contrato o
negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

A efectos de su valoracidn, los instrumentos financieros se clasifican en las categorias de activos y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados, separando aquellos designados inicialmente de aquellos
mantenidos para negociar, préstamos y cuentas a cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos
financieros disponibles para la venta y pasivos financieros a coste amortizado. La clasificacion en las categorias
anteriores se efectda atendiendo a las caracteristicas del instrumento y a las intenciones del Grupo en el momento
de su reconocimiento inicial.

(if) Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando el Grupo tiene el derecho
exigible, legalmente de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar la cantidad neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(iii) Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son aquellos que se clasifican como
mantenidos para negociar o han sido designados desde el momento de su reconocimiento inicial.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:
e  Seadquiere o incurre principalmente con el objeto de venderlo o volver a comprarlo en un futuro inmediato;

e En el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se
gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patron reciente de obtencion de beneficios a
corto plazo; o

e  Esun derivado, excepto un derivado que haya sido designado como instrumento de cobertura y cumpla las
condiciones para ser eficaz y un derivado que sea un contrato de garantia financiera.

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente al valor
razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra 0 emision se reconocen como gasto a
medida que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las variaciones en
resultados. El valor razonable no se reduce por los costes de transaccion en que se pueda incurrir por su eventual
venta o disposicion por otra via.

(iv) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos
activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se
valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

(v) Activos financieros disponibles para la venta

El Grupo clasifica en esta categoria los instrumentos financieros no derivados que son designados como tales o
que no cumplen los requisitos que determinarian su inclusion en las categorias anteriores.
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Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor razonable mas los costes de
transaccion directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta categoria, se valoran a
valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en otro resultado global del patrimonio neto, con excepcion
de las pérdidas por deterioro. Los importes reconocidos en otro resultado global, se reconocen en resultados en el
momento en el que tiene lugar la baja de los activos financieros y en su caso, por la pérdida de deterioro.

(vi) Valor razonable

Para determinar el valor razonable de activos o pasivos financieros, el Grupo utiliza en la medida de lo posible
datos de mercado. En base a los factores utilizados para la valoracion, los valores razonables se jerarquizan en
base a los siguientes niveles:

e Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) en mercados vigentes para activos o pasivos idénticos a los que
se estan considerando.

e Nivel 2: factores distintos a los precios considerados en el Nivel 1 que procedan directamente del activo o
pasivo en cuestion, tales como aquellos que puedan derivar directamente del precio.

e Nivel 3: factores no basados en datos procedentes directamente del mercado.

En el caso en que los factores utilizados para la determinacion del valor razonable de un activo o pasivo queden
incluidos en distintos niveles de jerarquizacién, el valor razonable se determinara en su totalidad en base al
componente significativo situado en el menor nivel de jerarquia.

(vii) Coste amortizado

El coste amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe al que fue valorado inicialmente el activo o
pasivo, menos los reembolsos del principal, mas o menos la imputacién o amortizacion gradual acumulada,
utilizando el método del tipo de interés efectivo, de cualquier diferencia existente entre el valor inicial y el valor
de reembolso al vencimiento, menos cualquier disminucidn por deterioro del valor o incobrabilidad.

(viii)  Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

El importe de la pérdida por deterioro del valor de activos financieros valorados a coste amortizado es la diferencia
entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo
las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del
activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde
a la fecha de valoracidn segun las condiciones contractuales.

El Grupo reconoce la pérdida por deterioro de valor y la incobrabilidad de préstamos y otras cuentas a cobrar y de
instrumentos de deuda mediante el registro de una cuenta correctora de los activos financieros. En el momento en
el que se considera que el deterioro y la incobrabilidad son irreversibles, se elimina el valor contable contra el
importe de la cuenta correctora.

La pérdida por deterioro de valor se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores, si la
disminucion puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No obstante la
reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hubiera
registrado la pérdida por deterioro de valor. La reversién de la pérdida se reconoce contra el importe de la cuenta
correctora.

El Grupo revisa la recuperabilidad de los saldos de clientes de forma individualizada en base a la calidad crediticia
de los mismos, tendencias actuales del mercado y andlisis histérico de las insolvencias a nivel agregado.

Los saldos por ventas correspondientes a Administraciones Publicas no son objeto de correccion valorativa por
mora debido a que los Administradores no estiman un plazo de recuperacién de cobro superior al afio.
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(ix) Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor razonable que ha sido registrado
directamente en otro resultado global en patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando existe evidencia
objetiva de un deterioro de valor, aunque el activo financiero no haya sido dado de baja en el estado de situacion
financiera consolidado. El importe de la pérdida por deterioro reconocida en resultados se calcula como la
diferencia entre el coste de adquisicion, neto de cualquier reembolso o amortizacidn del principal y el valor
razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en el resultado del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de patrimonio, no son
reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo y no como provisién correctora.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser objetivamente relacionado con un
evento posterior al reconocimiento del deterioro, se registra con abono a resultados hasta el importe de la pérdida
por deterioro previamente reconocida y el exceso, en su caso, con abono a otro resultado global en patrimonio
neto.

(X) Bajas de activos financieros

El Grupo aplica los criterios de baja de activos financieros a una parte de un activo financiero o a una parte de un
grupo de activos financieros similares o a un activo financiero o a un grupo de activos financieros similares.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados con
los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios
derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia existente
entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccion, incluyéndose
los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en otro resultado global.

(xi) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se clasifican al valor
razonable con cambios en resultados, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los
costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

(xii) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacién contenida
en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad principal contenida en el pasivo ya sea en
virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

k) Existencias

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste de adquisicion o produccion y su valor neto
realizable.

El coste de adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento,
rebaja u otras partidas similares asi como los intereses incorporados al nominal de los débitos y los gastos
adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta, otros directamente atribuibles
a la adquisicion y los impuestos indirectos no recuperables de la Hacienda Publica.

La estimacion de los productos que van a ser devueltos relacionados con ventas con derecho de devolucion por los

clientes, netos del efecto de cualquier reduccion de valor de los mismos, se reconoce como existencias en consigna
en el momento de la venta.
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Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir
las condiciones que determinan su concesién como una reduccion del coste de las existencias que los causaron y
el exceso, en su caso, como una minoracion de la partida de aprovisionamientos del estado del resultado global
consolidado.

El coste de produccion de las existencias comprende el precio de adquisicion de las materias primas y otras
materias consumibles y los costes directamente relacionados con las unidades producidas y una parte calculada de
forma sistematica de los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante el proceso de su transformacién. El
proceso de distribucion de los costes indirectos fijos se efectda en funcion de la capacidad normal de produccién
o0 la produccién real, la mayor de las dos.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de mercaderias y el coste de transformacion
se asigna a las distintas unidades de existencias mediante la aplicacion del método del precio medio ponderado.

El Grupo utiliza la misma férmula de coste para todas las existencias que tienen una misma naturaleza y uso
similares dentro del Grupo.

El valor de coste de las existencias es objeto de ajuste con cargo a resultados en aquellos casos en los que su coste
exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

e  Materias primas y otros aprovisionamientos: su precio de reposicion. No obstante lo anterior el Grupo no
realiza ajuste alguno en aquellos casos en los que se espere que los productos terminados a los que se
incorporen las materias primas y otros aprovisionamientos fuesen a ser enajenados por un valor equivalente
a su coste de produccion o superior al mismo;

e  Mercaderias y los productos terminados: su precio estimado de venta, menos los costes necesarios para la
venta;

e  Productos en curso: el precio estimado de venta de los productos terminados correspondientes, menos los
costes estimados para finalizar su produccion y los relacionados para la venta.

La reduccion del valor reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que causaron la
rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento del valor neto realizable
como consecuencia de un cambio en las circunstancias econémicas. La reversion de la reduccién del valor tiene
como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las existencias.

I) Efectivoy otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista en
entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez
siempre que fuesen facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres
meses desde la fecha de adquisicion.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses recibidos y pagados como actividades de
explotacion, y los dividendos recibidos y pagados como actividades de inversion y financiacién, respectivamente.

m) Subvenciones oficiales de Administraciones Publicas

Las subvenciones oficiales de Administraciones Pablicas se reconocen cuando existe una seguridad razonable del
cumplimiento de las condiciones asociadas a su concesion y el cobro de las mismas.

(i) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital otorgadas en forma de activos monetarios se reconocen con abono a la partida
“Subvenciones” del estado de situacion financiera consolidado y se imputan a la partida “Otros ingresos de
explotacion” de la cuenta de resultados consolidada a medida que se amortizan los correspondientes activos
financiados.
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(if) Subvenciones de explotacién

Las subvenciones de explotacién se reconocen como ingresos con abono a la partida “Otros ingresos de
explotacion” de la cuenta de resultados consolidada.

n) Retribuciones a empleados a corto plazo

El Grupo reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma de permisos remunerados cuyos
derechos se van acumulando, a medida que los empleados prestan los servicios que les otorgan el derecho a su
percepcion. Si los permisos no son acumulativos, el gasto se reconoce a medida que se producen los permisos.

El Grupo reconoce el coste esperado de la participacién en ganancias o de los planes de incentivos a trabajadores
cuando existe una obligacion presente, legal o implicita como consecuencia de sucesos pasados y se puede realizar
una estimacion fiable del valor de la obligacion.

0) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos
futuros para cancelar tal obligacion; y se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el estado de situacion financiera consolidado corresponden a la mejor estimacion a
la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez considerados los
riesgos e incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo, el efecto financiero
producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar
en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero,
asi como los riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos futuros relacionados con la provision.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de resultados consolidada.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos para cancelar
tal obligacién. La reversion se realiza contra la partida de resultados en la que se hubiera registrado el
correspondiente gasto y el exceso, en su caso, se reconoce en la partida “Otros ingresos de explotacion” de la
cuenta de resultados consolidada.

p) Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o
a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como
los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracion de los mismos.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir las
condiciones que determinan su concesion como una reduccién de los ingresos por ventas.

(i) Venta de bienes

El Grupo esta dedicado a la comercializacion de especialidades farmacéuticas propias y productos bajo licencia
en areas de dermatologia, cuidado de la mujer, respiratorio, anti-infecciosos, pediatria y productos de consumer
healthcare, asi como a la comercializacion de productos natracéuticos. Asimismo tiene actividades de fabricacion
a terceros especializados en productos estériles inyectables, liofilizados, antibidticos penicilanicos y
cefalosporinas.

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el Grupo:
e Hatransmitido al comprador los riesgos y ventajas significativas inherentes a la propiedad de los bienes;

e No conserva ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes vendidos en el grado usualmente
asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

e  Elimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad; y
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e  Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta.

El Grupo vende determinados bienes con derechos de devolucion por parte de los compradores. En estos casos, la
venta de los bienes se reconoce en el momento en el que se cumplen las condiciones anteriores y es posible realizar
una estimacion fiable del importe de las devoluciones de acuerdo con su experiencia y otros factores relevantes.
Las devoluciones estimadas se registran contra ingresos ordinarios y con abono a la provision por devoluciones de
ventas, reconociéndose como existencias en consigna el valor estimado de coste correspondiente a la mercancia
gue se estima sera devuelta, neta del efecto de cualquier reduccion de valor.

(ii) Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios, se reconocen considerando el grado de realizacion
de la prestacién a la fecha de cierre cuando el resultado de la transaccion puede ser estimado con fiabilidad. Esta
circunstancia se produce cuando el importe de los ingresos; el grado de realizacién; los costes ya incurridos y los
pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios econémicos
derivados de la prestacion del servicio.

(iii) Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo, que es el tipo de actualizacidn que iguala el
valor en libros de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen en resultados
cuando han surgido los derechos para el Grupo a su percepcion.

g) Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre las ganancias relativa a la ganancia
o pérdida fiscal consolidada del ejercicio. Los activos o pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente, se
valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y
tipos impositivos que estan aprobados o se encuentran practicamente aprobados en la fecha de cierre.

Los pasivos por impuestos diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre las
ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles mientras que los impuestos diferidos activos
son los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre las ganancias debido a la existencia de diferencias
temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacion. A estos
efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor contable de los activos y pasivos
y su base fiscal.

El impuesto sobre las ganancias, corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una transaccion
0 suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de
una combinacion de negocios.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad dominante y las sociedades dependientes Laboratorios Medea,
S.A., Laboratorio Farmacéutico Orravan, S.L., Laboratorio Ramon Sala, S.L. y Forte Pharma Ibérica, S.L.U.
tributan en régimen de consolidacion fiscal con Reig Jofre Investments, S.L, cabecera del grupo fiscal. Al 31 de
diciembre de 2016, el tipo impositivo por impuesto sobre las ganancias aplicable en Espafia es del 25%, en Suecia
del 22%, en Reino Unido del 20% y en Francia del 33,3%.

(i) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

El Grupo reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos excepto que:

e surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no es
una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal;
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e correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en sociedades dependientes, asociadas y negocios
conjuntos sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese
probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

(if) Reconocimiento de activos por impuesto diferido

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido siempre que:

e resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion o cuando la
legislacion fiscal contemple la posibilidad de conversion futura de activos por impuesto diferido en un crédito
exigible frente a la Administracion Publica. No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de
activos o pasivos en una transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion
no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento;

e  correspondan a diferencias temporarias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas y negocios
conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere
generar ganancias fiscales futuras positivas para compensar las diferencias.

Se considera probable que el Grupo dispone de ganancias fiscales suficientes para recuperar los activos por
impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente, relacionadas con
la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal
en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal,
surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores.
Cuando las Unicas ganancias fiscales futuras se derivan de la existencia de diferencias temporarias imponibles, los
activos por impuesto diferido derivados de pérdidas fiscales compensables se limitan al 70% del importe de los
pasivos por impuesto diferido reconocidos.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, el Grupo tiene en cuenta las oportunidades de planificacion
fiscal, siempre que tenga la intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(iii) Valoracion de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de aplicacion
en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que
estan aprobados o se encuentren a punto de aprobarse y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivaran de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los pasivos. A estos efectos, el Grupo
ha considerado la deduccidn por reversion de medidas temporales desarrollada en la disposicion transitoria
trigésima séptima de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, como un ajuste al tipo
impositivo aplicable a la diferencia temporaria deducible asociada a la no deducibilidad de las amortizaciones
practicadas en los ejercicios 2013 y 2014 y a la actualizacién de balances de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el valor contable de los activos por impuestos diferidos, con el
objeto de reducir dicho valor en la medida que no es probable que vayan a existir suficientes bases imponibles
positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son reconocidos en el estado de
situacion financiera consolidado. EI Grupo reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen las condiciones para
reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido reconocidos.

(iv) Compensacion y clasificacion

El Grupo s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente si existe un derecho legal
frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las deudas que resulten por su importe neto o bien
realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

El Grupo s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos si existe un derecho legal
de compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la misma autoridad
fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y
pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente, en
cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o
pasivos por impuestos diferidos.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en estado de situacion financiera consolidado como
activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

r) Distribuciones a accionistas

Los dividendos ya sea en efectivo o en especie se reconocen como una reduccidn de patrimonio neto en el momento
en el que tiene lugar su aprobacién por la Junta General de Accionistas.

En las distribuciones en especie, ya sea en forma de activos no monetarios, negocios, inversiones en otras entidades
0 grupos enajenables, que sean proporcionales a todos los accionistas de la Sociedad, se reconoce el pasivo en la
fecha indicada anteriormente, valorado por el valor razonable de los activos a entregar.

El valor razonable del pasivo se revisa y ajusta en cada fecha de cierre y en la fecha de liquidacién contra
patrimonio. En la fecha de liquidacién se reconoce la diferencia entre el valor contable de los activos entregados
y el importe del pasivo en la cuenta de resultados consolidada.

s) Informacién financiera por segmentos

Un segmento de explotacion es un componente del Grupo que desarrolla actividades de negocio de las que puede
obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de explotacion son revisados de forma regular
por la Maxima Autoridad en la Toma de Decisiones de explotacion del Grupo (MATD), para decidir sobre los
recursos que deben asignarse al segmento evaluar su rendimiento y en relacién con el cual se dispone de
informacion financiera diferenciada. La MATD del Grupo gestiona sobre la base de dos segmentos, tal como se
indica en la nota 4.

t) Clasificacion de activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

El Grupo presenta las cuentas anuales consolidadas clasificando activos y pasivos entre corrientes y no corrientes.
A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

e  Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o consumirlos
en el transcurso del ciclo normal de la explotacion del Grupo, se mantienen fundamentalmente con fines de
negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se
trata de efectivo u otros medios liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha
de cierre.

e  Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacién
del Grupo, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de
doce meses desde la fecha de cierre o el Grupo no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacion
de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce meses y exista un
acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la
fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales consolidadas sean formuladas.

Los instrumentos financieros derivados, que no se mantienen con fines de negociacion, se clasifican como
corrientes o no corrientes atendiendo al plazo de vencimiento o de liquidacién periédica de los mismos.

u) Medioambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propoésito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que como resultado
de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como “Otros gastos de explotacién” en el
ejercicio en el que se incurren.
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Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del
medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacion futura de las operaciones del Grupo,
se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios de valoracion, presentacion y desglose consistentes
con los que se mencionan en el apartado (f) anterior.

4. Informacion financiera por segmentos

El Grupo se encuentra organizado internamente en unidades de negocios sobre la base de los paises donde opera.
La gestion se encuentra basada en dos segmentos de negocio que corresponden a “Venta de productos
farmacéuticos” y “Venta de complementos nutricionales”.

El segmento “Venta de productos farmacéuticos” incluye las actividades de fabricacion y comercializacién de
productos para terceros, estudios de investigacion y desarrollo y otros. El segmento “Venta de complementos
nutricionales” incluye las actividades de importacion, la exportacion, la compra, la venta al por mayor y menor y
la explotacion de complementos alimentarios, productos dietéticos y cosméticos autorizados.

a) Informacién geogréfica
En la presentacion de la informacion geografica, los ingresos del segmento se determinan tomando como criterio
la ubicacion geografica de los clientes. Los activos del segmento se determinan en base a la ubicacion geografica

de los mismos.

El detalle de las principales magnitudes expresadas por areas geogréaficas para los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

En euros
Venta de productos Venta de complementos
farmacéuticos nutricionales Total ingresos ordinarios

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Nacional 76.477.681 60.281.081 977 3.690.053 76.478.658 63.971.134
Unioén Europea 45.251.950 56.380.141 20.043.032 23.284.520 65.294.982 79.664.661
Resto de Europa 2.648.781 1.536.017 - - 2.648.781 1.536.017
Africa 1.704.551 2.461.843 379.049 425.027 2.083.600 2.886.870
América 3.316.953 2.911.247 185.336 207.818 3.502.289 3.119.065
Asia 9.567.800 4.431.792 132.981 347.536 9.700.781 4.779.328
Oceania 1.248.240 952.581 176.959 - 1.425.199 952.581

140.215.956 128.954.702 20.918.334 27.954.954  161.134.290  156.909.656

El detalle de los activos no corrientes expresados por areas geograficas y segmento es el siguiente:

Venta de productos
farmacéuticos

Venta de complementos
nutricionales

Activos no corrientes 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Nacional
Inmovilizado material 36.599.103 28.288.337 1.532 3.473
Activos intangibles 6.088.347 1.870.582 - -
Resto Union Europea
Inmovilizado material 342.217 258.164 1.186 1.345
Activos intangibles 10.609.451 11.840.225 24.496.754 25.156.118
Otros paises Europeos
Inmovilizado material - - 56.387 94.595
Activos intangibles - - 18.836.726 18.905.771
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b) Informacién sobre gastos corporativos

Las cuentas de resultados consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2016 y 2015 incluyen gastos considerados gastos corporativos. Su detalle es como sigue:

En euros 31/12/2016 31/12/2015
Gastos de personal 4.024.884 3.468.677
Otros gastos de explotacion 3.476.805 3.502.529

TOTAL 7.501.689 6.971.206

c) Cliente o producto principal

No existen clientes significativos ni productos o servicios que precisen ser diferenciados.

5. Combinaciones de negocios

Con fecha 30 de mayo de 2016 la Sociedad dominante ha adquirido el 100% de la entidad Oryzon Genomics
Diagnostico, S.L., quien ostenta el 50% de Geadic Biotech, AIE (de la que la Sociedad poseia con anterioridad a
dicha adquisicién el 50% restante). Geadic Biotech es una entidad biotecnoldgica titular de GynEC®-DX, el
primer test in vitro de diagnéstico molecular para la diagnosis precoz del cancer de endometrio, basado en la
deteccion de biomarcadores en aspirado endometrial.

La compra se ha instrumentalizado mediante un pago en efectivo de 1.196.010 euros y la entrega de 221.518
acciones de la Sociedad dominante valoradas en 638.193 euros.

El detalle de la contraprestacion entregada, del valor razonable de los activos netos adquiridos y del fondo de
Comercio es como sigue:

Contraprestacion entregada En euros
Efectivo pagado 1.196.010
Liquidacion de relaciones preexistentes (nota 18) (221.188)
Instrumentos de patrimonio entregados 638.193

Total contraprestacion entregada 1.613.015

Valor razonable de la inversion previa en el negocio 1.410.880

Valor razonable de activos netos adquiridos (7.553)

Fondo de comercio (nota 6) 3.031.448
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Los importes reconocidos por clases significativas a la fecha de adquisicién de los activos, pasivos y pasivos
contingentes son como sigue:

En euros
Valor Valor contable
razonable previo

Marcas (nota 6) 161.971 161.971
Otros activos intangibles (nota 6) 488.280 488.280
Inmovilizado material (nota 7) 97.198 97.198
Activos financieros no corrientes 53.191 53.191
Activos por impuestos diferidos 131.373 131.373
Existencias 21.698 21.698
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 608 608
Activos por impuestos corrientes 2.498 2.498
Otros activos financieros corrientes 65.000 65.000
Otros activos corrientes 8.298 8.298
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 8.574 8.574
Total activos 1.038.689 1.038.689
Pasivos por impuestos diferidos (37.530) (37.530)
Otros pasivos financieros (964.638) (964.638)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (39.746) (39.746)
Otros pasivos corrientes (4.328) (4.328)
Total pasivos (1.046.242) (1.046.242)
Total activos netos adquiridos (7.553) (7.553)
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6. Activos intangibles

La composicidn y el movimiento habido en las cuentas incluidas en los activos intangibles durante los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 han sido los siguientes:

En euros
Coste
Saldo al 31 de diciembre de 2014
Altas
Traspasos (nota 7)
Diferencias de conversion
Saldo al 31 de diciembre de 2015
Altas

Combinaciones de negocios (nota 5)

Traspasos (nota 7)

Bajas

Diferencias de conversion
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Amortizacién

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Amortizacion del ejercicio
Diferencias de conversion

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Amortizacidn del ejercicio
Diferencias de conversion
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Deterioro
Saldo al 31 de diciembre de 2015
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Importe en libros
Al 31 de diciembre de 2015
Al 31 de diciembre de 2016

Patentes,
Fondo de Cartera de Aplicaciones marcas y
comercio clientes Desarrollo  Concesiones  Informéticas licencias Total
25.405.979 7.253.000 1.594.094 981 1.732.894 40.757.919 76.744.867
- - 257.111 - 209.096 1.114.101 1.580.308
- - 350.075 - 8.980 28.333 387.388
(240.162) - - - - 279.559 39.397
25.165.817 7.253.000 2.201.280 981 1.950.970 42.179.912 78.751.960
- 46.012 438.859 - 98.013 937.466 1.520.350
3.031.448 - 462.238 - 26.042 161.971 3.681.699
- - 100.000 - 8.860 - 108.860
- - (245.431) - (9.170) - (254.601)
(250.372) - - - (9.030) (699.426) (958.828)
27.946.893 7.299.012 2.956.946 981 2.065.685 42.579.923 82.849.440
- - (1.452.990) (981) (1.498.320) (15.810.598) (18.762.889)
- (659.364) (262.716) - (175.017) (997.190)  (2.094.287)
- - - - - 454 454
- (659.364) (1.715.706) (981) (1.673.337) (16.807.334) (20.856.722)
- (736.446) (347.726) - (247.822) (878.219)  (2.210.213)
- - - - 8.646 108.068 116.714
- - 245.431 - 9.170 - 254.601
- (1.395.810) (1.818.001) (981) (1.903.343) (17.577.485) (22.695.620)
- - - - - (122.542) (122.542)
- - - - - (122.542) (122.542)
25.165.817 6.593.636 485.574 - 277.633 25.250.036 57.772.696
27.946.893 5.903.202 1.138.945 - 162.342 24.879.896 60.031.278

“Patentes, marcas y licencias” incluye importes satisfechos para obtener el derecho de fabricacién y
comercializacién de productos farmacéuticos, asi como costes de registros de patentes y el pago por los derechos
sobre el codesarrollo de un producto con otra empresa farmacéutica. Dicho epigrafe incluye un importe de 18.461
miles de euros correspondiente a la marca “Forte Pharma” adquirida en la combinacion de negocios del ejercicio
2014, cuya vida util es indefinida.

Altas del ejercicio 2016 y 2015 corresponden, principalmente, a la adquisicion de autorizaciones para la venta de

productos dermatoldgicos en el Reino Unido.

Los gastos de I+D reconocidos como gasto en los ejercicios 2016 y 2015 se incluyen en la nota 24.
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a) Fondo de comercio y analisis del deterioro de valor por UGE

La composicion y el movimiento habido en el fondo de comercio son como sigue:

En euros
Combinaciones Diferencias
de negocios de
Unidad Generadora de Efectivo 31/12/2015 (nota 5) conversién 31/12/2016
Laboratorio Farmacéutico Orravan, S.L. 14.729 - - 14.729
Bioglan, A.B. 6.588.606 - (250.372) 6.338.234
Natraceutical, S.A. 18.562.482 - - 18.562.482
Oryzon Genomics Diagnostico, S.L. - 3.031.448 - 3.031.448
25.165.817 3.031.448 (250.372) 27.946.893
Diferencias
Combinaciones de
Unidad Generadora de Efectivo 31/12/2014 de negocios conversion 31/12/2015
Laboratorio Farmacéutico Orravan, S.L. 14.729 - - 14.729
Bioglan, A.B. 6.828.768 - (240.162) 6.588.606
Natraceutical, S.A. 18.562.482 - - 18.562.482
25.405.979 - (240.162) 25.165.817

Los fondos de comercio de Laboratorio Farmacéutico Orravan, S.L., Bioglan, A.B. y Oryzon Genomics
Diagnostico, S.L. corresponden al segmento de productos farmacéuticos y el de Natraceutical, S.A. corresponde
al segmento de complementos nutricionales.

Con el propo6sito de realizar pruebas de deterioro el fondo de comercio se ha asignado a las unidades generadoras
de efectivo (UGE) del Grupo de acuerdo con el pais de la operacion, que representa el nivel mas bajo al que el
fondo de comercio se asigna y es objeto de control para los propdsitos de gestion interna por parte de la direccion
del Grupo.

El importe recuperable de una UGE se determina en base a calculos del valor en uso. Estos calculos usan
proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados por la direccion que cubren un
periodo de cinco afios. Los flujos de efectivo mas alla del periodo de cinco afios se extrapolan usando las tasas de
crecimiento estimadas indicadas a continuacion.

El fondo de comercio mas significativo del segmento de productos farmacéuticos proviene de la sociedad Bioglan,
A.B. e incluye el sobreprecio pagado por dicha sociedad sobre el valor contable del negocio de fabricacion y
comercializacién de productos dermatolégicos que fue adquirido en el ejercicio 2009.

Las hipdtesis clave usadas en los calculos del test de deterioro de Bioglan, A.B. en los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2016 y 2015 han sido las siguientes:

En porcentaje 31/12/2016 31/12/2015
Bioglan, A.B.
Margen bruto sobre ventas 8,0% 7,4%
Tasa media de crecimiento 2% 2%
Tasa de descuento 9,85% 9,85%
Tasa de descuento después de impuestos 7,5% 7,5%
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Las hipdtesis clave usadas en los célculos del test de deterioro de Natraceutical, S.A. en los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 han sido las siguientes:

En porcentaje 31/12/2016 31/12/2015
Natraceutical, S.A.
Margen bruto sobre ventas 70,0% 70,7%
Tasa media de crecimiento 2% 2%
Tasa de descuento 6,53% 9,8%
Tasa de descuento después de impuestos 6,5% 7,5%

El Grupo ha determinado el margen bruto presupuestado en base al rendimiento pasado y las expectativas de
desarrollo del mercado. Las tasas de crecimiento medio ponderado son coherentes con las previsiones incluidas en
los informes de la industria. Los tipos de descuento usados son antes de impuestos y reflejan riesgos especificos
relacionados con los segmentos relevantes.

Durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas por
deterioro de valor del fondo de comercio.

Debido a que el valor recuperable de la UGE Bioglan A.B. es muy superior al valor neto contable de los activos
netos de la misma no se incluye informacion especifica del andlisis de sensibilidad del test de deterioro.

En relacién a cambios razonablemente posibles en las hipétesis clave utilizadas por la Direccién para la
determinacion del valor recuperable de la UGE Natraceutical, S.A., subidas de hasta medio punto en la tasa de
descuento utilizada comportarian que el valor recuperable siguiera siendo superior al importe en libros de dicha
UGE.

b) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del activo intangible que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso al 31
de diciembre 2016 y 2015 es como sigue:

En euros 31/12/2016 31/12/2015
Patentes, marcas Y licencias 14.481.301 13.681.987
Aplicaciones informéticas 2.473.139 2.086.853
Desarrollo 1.701.325 1.693.177
Concesiones administrativas 981 981
18.656.746 17.462.998

7. Inmovilizado material

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el inmovilizado material durante los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 se muestran en el Anexo II.

Las altas de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponden fundamentalmente a la
adquisicién de instalaciones técnicas y maquinaria necesarias para mejorar la capacidad productiva de las fabricas
del Grupo, principalmente en Sant Joan Despi (Barcelona) y Toledo, las cuales incluyen nueva maquinaria de
liofilizacidn asi como determinadas obras para la adecuacién de las instalaciones para la auditoria de la FDA.
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a) Inmovilizado material afecto a garantias

En garantia de un préstamo con el Institut Catala de Finances, la Sociedad tenia constituida una hipoteca
inmobiliaria sobre los inmuebles donde se ubica la fabrica de Toledo. Dichos inmuebles fueron transmitidos en el
ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2014 a Reig Jofre Investments, S.L. por su valor de mercado
(segun un informe de un experto independiente) que ascendia a 4.723.000 euros, mediante la distribucién de un
dividendo en especie. La transacciéon no incluyé el pasivo asociado a dichos inmuebles que no fue transferido.
Posteriormente, la Sociedad arrend6 para su uso, por un periodo de 10 afios y una renta mensual de 36 miles de
euros actualizables con el IPC (sin incluir ningn multiplicador), los inmuebles transmitidos a Reig Jofre
Investments, S.L. El contrato de arrendamiento, que podré ser renovado por acuerdo entre las partes con un
preaviso antes de su finalizacion, incluye una opcién de compra a valor de mercado en dicho momento mas un
diferencial equivalente al 7%. Los Administradores de la Sociedad han evaluado el arrendamiento del edificio,
concluyendo que se trata de un arrendamiento operativo. Dicho préstamo ha sido liquidado durante el ejercicio
2016 al tener su vencimiento en noviembre de 2016. El capital pendiente de amortizar correspondiente a dicho
crédito al 31 de diciembre de 2015 ascendia a 523.904 euros.

b) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso
al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

En euros 31/12/2016  31/12/2015
Instalaciones técnicas y maquinaria 10.886.441 9.207.803
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 6.080.157 5.684.733
Otro inmovilizado 1.325.704 1.149.554

18.292.302  16.042.090

c) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los elementos del
inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

d) Deterioro del valor

El deterioro registrado en las partidas de “Terrenos” y “Construcciones” hace referencia a la correccion valorativa
de dos naves industriales situadas en Sant Joan Despi utilizadas en régimen de arrendamiento financiero. La
correccion valorativa fue calculada por diferencia entre el valor neto contable de estos inmuebles y su valor
razonable menos costes de venta. El valor razonable se determind mediante peritacion del inmueble por parte de
un experto independiente, Tasaciones Inmobiliarias, S.A. En el presente ejercicio se ha realizado una nueva
tasacion para determinar el valor actual por parte de la sociedad Risc Valor, S.L. y como consecuencia de ello se
ha obtenido un valor de 8.038.300 euros, con lo cual se ha procedido a la reversion de parte del deterioro existente
por un importe de 1.965.542 euros.

e) Metodologia de la estimacion de los valores razonables del inmovilizado material
El valor razonable de los inmuebles correspondientes al dividendo pagado en especie y a las dos naves industriales
de Sant Joan Despi se han calculado mediante el método del valor por comparacion tomando muestras de naves

similares a las de la nave valorada en el municipio préximo al inmueble, que se corresponde con un nivel 2 de la
jerarquia establecida por la NIIF 13.
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8. Arrendamientos financieros

El Grupo tiene las siguientes clases de activos contratadas en régimen de arrendamiento financiero:

En euros Terrenos Construcciones Total

Coste 6.471.640 5.128.360 11.600.000

Amortizacion acumulada y

pérdidas por deterioro de valor (1.156.059) (2.405.641) (3.561.700)

Valor neto contable al 31 de

diciembre de 2016 5.315.581 2.722.719 8.038.300
Terrenos Construcciones Total

Coste 6.593.099 5.649.776 12.242.875

Amortizacion acumulada y

pérdidas por deterioro de valor (2.252.635) (3.131.485) (5.384.120)

Valor neto contable al 31 de

diciembre de 2015 4.340.464 2.518.291 6.858.755

El contrato de arrendamiento financiero mas relevante corresponde a una nave industrial en Sant Joan Despi, cuyo
contrato se firmo el 30 de julio de 2010, con un coste al contado de 11.600 miles de euros, con duracion de 15
afios y una cuota mensual de 70 miles de euros. Dicho contrato incluye una opcién de compra equivalente a una
cuota mensual.

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados por
plazos de vencimiento es como sigue:

31/12/2016 31/12/2015
Pagos Pagos

En euros minimos Valor actual minimos Valor actual
Hasta un afio 788.542 582.771 803.740 586.042
Entre uno y cinco afios 3.154.168 2.582.180 3.214.961 2.543.216
Mas de cinco afios 2.842.078 2.662.154 3.685.606 3.285.467
Total pagos minimos y valor

actual 6.784.788 5.837.105 7.704.307 6.414.725
Menos parte corriente (788.542) (592.771) (803.740) (586.042)
Total no corriente 5.966.246 5.244.334 6.900.567 5.828.683

9. Arrendamientos operativos

Tal como se menciona en la nota 7, el Grupo tiene arrendado para su uso, por un periodo de 10 afios y una renta
mensual de 36 miles de euros actualizables con el IPC, los inmuebles donde se ubica la fabrica de Toledo
transmitidos a Reig Jofre Investments, S.L. El contrato de arrendamiento, que podra ser renovado por acuerdo
entre las partes con un preaviso antes de su finalizacién, incluye una opcién de compra a valor de mercado mas un
diferencial.

El resto de contratos de arrendamiento operativo corresponden principalmente al alquiler de vehiculos y de una

nave en Sant Joan Despi por importe anual de 200 miles de euros actualizables con el IPC y con vencimiento en
octubre de 2026.
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El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

En euros 31/12/2016 31/12/2015

Gastos por arrendamiento (nota 24) 2.976.901 3.185.962

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

En euros 31/12/2016 31/12/2015
Hasta un afio 2.456.342 2.073.902
Entre uno y cinco afios 6.093.460 4.528.931
Mas de cinco afios 3.218.602 3.429.109
11.768.404 10.031.942

10. Activos financieros

La clasificacién de los activos financieros por categorias y clases es como sigue:

En euros 31/12/2016 31/12/2015

Préstamos y partidas a cobrar

Dep6sitos y fianzas 143.803 181.077
Créditos 441.729 8.901.828
Otros activos financieros 5.517 5.199

Activos disponibles para la venta

Instrumentos de patrimonio 1.167.058 1.185.232
Total activos financieros no corrientes 1.758.107 10.273.336
En euros 31/12/2016 31/12/2015

Préstamos y partidas a cobrar

Creditos 10.625.070 2.084.801
Dep6sitos y fianzas 480.871 262.200
Otros activos financieros 1.063 35.452
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 36.048.884 34.318.332

Activos disponibles para la venta
Instrumentos de patrimonio 37.450 289

Total activos financieros corrientes 47.193.338 36.701.074

El valor contable de los activos financieros no difiere de forma significativa de su valor razonable.
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10.1 Préstamos y partidas a cobrar
a) Creditos

“Créditos” a corto plazo al 31 de diciembre de 2016 (“Créditos” a largo plazo al 31 de diciembre de 2015),
corresponde principalmente a la contraprestacion pendiente de cobro recibida por Natraceutical, S.A. en relacion
con la venta de una sociedad dependiente en julio de 2013. Se trata de un crédito con vencimiento el 30 de junio
de 2017 y que devenga un tipo de interés del Euribor a 1 mes mas un margen de 2%. La transaccion original de
venta incluye garantias habituales en este tipo de operaciones, que reducirian el importe a cobrar en caso de
materializarse las potenciales contingencias. Los Administradores de la Sociedad no consideran probables dichas
contingencias.

“Créditos” a corto plazo al 31 de diciembre de 2016 incluye también un crédito concedido a Reig Jofre
Investments, S.L. por un importe de 1.945.070 euros (1.904.801 euros al 31 de diciembre de 2015).

b) Dep6sitos y fianzas
“Depositos y fianzas” corresponde a los importes entregados a arrendadores como garantia por los contratos de

arrendamiento mantenidos. Dichos importes se presentan por su valor desembolsado que no difiere
significativamente de su valor razonable.

c) Deudores comercialesy otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

En euros 31/12/2016 31/12/2015

Clientes por ventas y prestacion de

servicios 37.666.133 35.993.669
Personal 60.318 67.577
Menos correcciones valorativas por

incobrabilidad (1.677.567) (1.742.914)
Total 36.048.884 34.318.332

El detalle de la antigliedad de la deuda se incluye en la nota 27 (b). EI movimiento de la correccidn valorativa por
incobrabilidad es como sigue:

En euros 31/12/2016 31/12/2015
Saldo al inicio del ejercicio (1.742.914) (2.134.521)
Dotaciones (27.934) (301.325)
Reversiones 93.281 131.745
Aplicaciones - 561.187
Saldo al cierre del ejercicio (1.677.567) (1.742.914)

10.2 Activos disponibles para la venta
“Instrumentos de patrimonio” recoge principalmente acciones con cotizacion oficial y colocaciones de tesoreria

en fondos de inversién mobiliaria disponibles para la venta, valorados a valor razonable (precios de la cotizacion
oficial) cuyos cambios de valor se registran en el patrimonio neto.
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11. Otros activos corrientes

El detalle de las partidas correspondientes a “Otros activos corrientes” incluidas en los estados de situacion
financiera consolidados es el siguiente:

En euros 31/12/2016 31/12/2015

Gastos anticipados por seguros 5.254 17.310
Gastos anticipados por arrendamiento 39.118 151.770
Impuesto sobre el valor afiadido y similares 6.372.604 3.388.040
Otros 245.308 418.437
Total 6.662.284 3.975.557

12. Existencias

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

En euros 31/12/2016 31/12/2015
Negocio de produccidn y distribucion
Comerciales 3.498.685 2.687.013
Materias primas y auxiliares 15.155.563 12.017.119
Productos semielaborados 4.614.038 1.929.746
Productos terminados 11.083.783 8.823.478
Correcciones valorativas por deterioro (1.343.484) (564.375)
33.008.585 24.892.981

El detalle de las correcciones valorativas por deterioro y reversiones en la cuenta de resultados consolidada es
como sigue:

En euros 31/12/2016 31/12/2015
Negocios de produccion y distribucién
Productos terminados (779.109) (236.211)
(779.109) (236.211)

Las sociedades del Grupo tienen contratadas varias p6lizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las
existencias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

13. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El detalle de la partida de efectivo y otros medios liquidos equivalentes es como sigue:

En euros 31/12/2016 31/12/2015
Bancos y caja 8.181.654 9.440.170
Total 8.181.654 9.440.170
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14. Patrimonio neto

La composicion y el movimiento del patrimonio neto consolidado se detallan en el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado.

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital escriturado estd formado por 63.214.220 acciones ordinarias,
nominativas, de 0,5 euros de valor nominal cada una (2 euros de valor nominal cada una al 31 de diciembre de
2015), totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital suscrito gozan de los
mismos derechos. No existen ampliaciones de capital en curso ni ampliaciones de capital autorizadas pendientes
de ejecutar.

Con fecha 22 de junio de 2016, la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, con la finalidad de
crear una reserva voluntaria, ha aprobado la reduccion del capital social de la Sociedad dominante en un importe
de 94.821.330 euros mediante la disminucion del valor nominal de la totalidad de las 63.214.220 acciones
nominativas, en la cantidad de 1,50 euros cada una de ellas, quedando fijado en consecuencia el valor nominal de
cada una de las citadas acciones en un importe de 0,50 euros. Como consecuencia de lo anterior, el capital social
de la Sociedad queda fijado en 31.607.110 euros, representado por 63.214.220 acciones, de 0,50 euros de valor
nominal cada una de ellas.

Con fecha 11 de junio de 2015 la Junta General de Accionistas de la Sociedad acord6 la agrupacién y cancelacion
de las 1.264.284.408 acciones en circulacion en ese momento, para su canje por acciones nuevas a emitir, en una
proporcion de una accién nueva por cada veinte acciones, dando lugar a un maximo de 63.214.220 acciones de
dos euros de valor nominal. Con fecha 29 de julio de 2015, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordo
ejecutar la cancelacion y agrupacion de las acciones, surgiendo efectos con fecha 22 de septiembre de 2015 una
vez el acuerdo de agrupacion y la consiguiente modificacion estatutaria quedaron inscritos en la hoja registral de
la Sociedad.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacion en bolsa.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las sociedades que mantienen una participacion accionarial superior al 10%
corresponden a Reig Jofre Investments, S.L., que ostenta el 74% de las acciones de la Sociedad y Natra, S.A., que
ostenta el 12,96% de las acciones de la Sociedad.

El Grupo gestiona su capital para asegurar que sus sociedades participadas puedan seguir operando bajo el
principio de empresa en funcionamiento. A su vez el Grupo estda comprometido a mantener niveles de
apalancamiento coherentes con los objetivos de crecimiento, solvencia y rentabilidad.

b) Reservas

El detalle de las reservas es el siguiente:

En euros 31/12/2016 31/12/2015
Reserva legal 7.508.789 5.612.828
Reserva de revalorizacion 437.003 437.003
Reservas voluntarias 87.883.586 (10.583.670)
95.829.378 (4.533.839)

Reserva legal
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La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a
ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad tiene dotada esta reserva por encima del limite minimo que establece el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Al 31 de diciembre de 2015 esta reserva no estaba dotada
con el limite minimo exigido mencionado.

Otro resultado global

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en “Otro resultado global” durante los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 se presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado.

c) Autocartera

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad dominante ha realizado compras de acciones propias por un total de 301.204
acciones por importe total de 966.180 euros y ventas de 182.609 acciones por importe total de 583.023 euros.

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad posee 355.421 acciones propias adquiridas a un precio medio de 14,91
euros por accién, aproximadamente, y su composicion es como sigue:

31/12/2016
Euros
Numero Nominal Coste
Laboratorio Reig Jofre, S.A. 355.421 177.711 5.300.189

Durante el ejercicio 2015 la Sociedad dominante realizd compras de acciones propias por un total de 20.258
acciones por importe total de 76.551 euros y ventas de 2.700 acciones por importe total de 11.029 euros.

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad poseia 236.826 acciones propias adquiridas a un precio medio de 20,76
euros por accidn, aproximadamente, y su compaosicidn era como sigue:

31/12/2015
Euros
Numero Nominal Coste
Laboratorio Reig Jofre, S.A. 236.826 473.652 4.917.032

d) Otros instrumentos de patrimonio

Corresponde en su totalidad a la entrega de 221.518 acciones de la Sociedad dominante, valoradas en 638.193
euros, por la compra de Oryzon Genomics Diagnéstico, S.L. (véase nota 5).

e) Distribucion de resultados

Los resultados de la Sociedad dominante y de las sociedades dependientes son aplicados en la forma en que lo
acuerdan las respectivas Juntas Generales.
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La distribucién de resultados de la Sociedad dominante del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

y aprobada por los accionistas de la Sociedad, fue como sigue:

31/12/2015
Bases de reparto
Beneficios del ejercicio 18.959.610,54
18.959.610,54
Distribucion
Reserva por fondo de comercio 33.946,29
Reserva legal 1.895.961,05
Otras reservas 17.029.703,20
18.959.610,54

La propuesta de distribucion de resultados de la Sociedad dominante del ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2016, es como sigue:

31/12/2016
Bases de reparto
Beneficios del ejercicio 680.124,25
680.124,25
Distribucion
Reservas voluntarias 680.124,25
680.124,25

15. Ganancias por accion

Las ganancias bésicas por accion se calculan dividiendo el beneficio del ejercicio atribuible a los tenedores de
instrumentos de patrimonio de la Sociedad dominante entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias en

circulacion durante el ejercicio, excluidas las acciones propias.

El detalle del calculo de las ganancias basicas por accion es como sigue:

31/12/2016 31/12/2015
Beneficio del ejercicio atribuible a tenedores de instrumentos
de patrimonio neto de la dominante (en euros) 7.676.288 8.749.701
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 62.934.122 928.697.010
Ganancias bésicas por accion (en euros por accion) 0,12 0,01

Las ganancias diluidas por accidén se calculan dividiendo el beneficio del ejercicio atribuible a los tenedores de
instrumentos de patrimonio de la Sociedad dominante entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias en
circulacién por todos los efectos diluidos inherentes a las acciones ordinarias potenciales. Al 31 de diciembre de
2016 y 2015, las ganancias por acciones basicas y diluidas son coincidentes al no existir efectos de dilucion

potenciales.
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El promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion se ha determinado como sigue:

Acciones ordinarias en circulacion al inicio del ejercicio
Efecto de la agrupacién de acciones en 22 de septiembre de

2015
Efecto de las acciones propias

Numero medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion al cierre del ejercicio

16. Participaciones no dominantes

31/12/2016 31/12/2015
62.977.394 1.259.898.866
- (1.201.070.188)
(43.272) 17.549
62.934.122 928.697.010

La composicion y el movimiento de participaciones no dominantes al 31 de diciembre de 2016 son como sigue:

Resultado
En euros 31/12/2015 del ejercicio Dividendos 31/12/2016
Laboratorios Medea, S.A 196 235 (134) 297
Laboratorio Farmacéutico Orravan, S.L 10.552 9.311 (8.726) 11.137
Reig Jofre Europe PTE. LTD. (9.404) (18.994) - (28.398)
Total 1.344 (9.448) (8.860) (16.964)

La composicion y el movimiento de participaciones no dominantes al 31 de diciembre de 2015 son como sigue:

Resultado
En euros 31/12/2014 del ejercicio Dividendos 31/12/2015
Laboratorios Medea, S.A 585 136 (525) 196
Laboratorio Farmacéutico Orravan, S.L 26.931 9.198 (25.577) 10.552
Reig Jofre Europe PTE. LTD. - (9.404) - (9.404)
Total 27.516 (70) (26.102) 1.344

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad llevd a cabo una ampliacion de capital en Reig Jofre UK Limited por importe
de 4.055.900 libras esterlinas, por la que dio entrada en el capital social a un socio (Compafiia Espafiola de
Financiacion del Desarrollo, Cofides, S.A.) con un 49%. Atendiendo a las caracteristicas del contrato suscrito entre
las partes, la transaccion fue reconocida contablemente como una operacion de financiacién y no como una
operacién de patrimonio, por lo que el Grupo registré el pasivo correspondiente al valor actual de la mejor
estimacion del importe a pagar, por importe de 2.808.374 euros.

17. Subvenciones

El movimiento de las subvenciones de caracter no reintegrable, sujetas a condiciones asociadas a su concesion, es

como sigue:
En euros 31/12/2016 31/12/2015
Saldo al inicio del ejercicio 102.496 144.859
Subvenciones concedidas en el ejercicio 150.120 -
Subvenciones reconocidas en ingreso (42.362) (42.363)
210.254 102.496

Saldo al cierre del ejercicio

32



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas

Parte del importe de este epigrafe corresponde a una subvencion concedida en octubre de 2008 por el Ministerio
de Industria, Turismo y Comercio por un importe inicial de 403.000 euros para un proyecto de eficiencia energética
en un proceso de liofilizacion.

18. Provisiones

El detalle de las provisiones es como sigue:

No Corriente

31/12/2016 31/12/2015
En euros
Provision por impuestos - 360.555
Provision por retribucion post-empleo 613.531 502.005
Provisiones para otras responsabilidades - 207.893
Total provisiones no corrientes 613.531 1.070.453

Corriente

31/12/2016 31/12/2015
En euros
Provisiones para otras responsabilidades 85.284 20.748
Provisiones para otras operaciones comerciales 229.055 380.000
Total provisiones corrientes 314.339 400.748

“Provisiones para otras operaciones comerciales” recoge las provisiones por devoluciones de ventas.

“Provisiones para otras responsabilidades" no corriente correspondia a las pérdidas generadas por Geadic Biotech,
A.LE. que la Sociedad debia asumir con motivo del compromiso asumido de absorber la parte del importe negativo
de los fondos propios de esta entidad en base a su porcentaje de participacion.

"Provision por impuestos” correspondia al mejor estimado del importe a pagar en concepto de plusvalia municipal
por la transmisidn de los inmuebles de Toledo. En 2015 dicho impuesto se encontraba recurrido ante el organismo
competente sin fecha estimada de resolucién en el corto plazo, por lo que se clasificé como un pasivo no corriente.
En el presente ejercicio se ha recibido resolucion y se ha procedido al pago del mencionado impuesto.

El movimiento de las provisiones es como sigue:

Provisiones

para otras Provision Provisién por Provisiones para

operaciones por retribucion otras
En euros comerciales impuestos post-empleo responsabilidades Total
Saldo al 31 de diciembre de 2014 292.000 360.555 446.852 289.663 1.389.070
Dotacion neta 88.000 - 55.153 (14.170) 128.983
Pagos - - - (46.852) (46.852)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 380.000 360.555 502.005 228.641 1.471.201
Dotacion neta (20.000) - 48.037 77.831 105.868
Pagos (130.945) (360.555) - - (491.500)
Efecto financiero - - 9.036 - 9.036
Bajas (nota 5) - - - (221.188) (221.188)
Diferencias en conversion - - 54.453 - 54.453
Saldo al 31 de diciembre de 2016 229.055 - 613.531 85.284 927.870
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19. Pasivos financieros

La clasificacién de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion del valor razonable y

el valor contable es como sigue:

En euros

Pasivos designados a valor razonable con
cambios en resultados

Instrumentos financieros derivados
Débitos y partidas a pagar

Deudas con entidades de crédito

Arrendamientos financieros

Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

Total

En euros

Pasivos designados a valor razonable con
cambios en resultados

Instrumentos financieros derivados
Débitos y partidas a pagar

Deudas con entidades de crédito

Arrendamientos financieros

Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

Total

31/12/2016

A coste amortizado o coste A valor

Valor contable Valor razonable razonable
No No

corriente Corriente corriente Corriente Corriente
- - - - 101.110
11.989.392 12.692.240 11.989.392 12.692.240 -
5.244.334 592.771 5.244.334 592.771 -
6.880.690 402.345 6.743.585 402.345 -
- 25.787.514 - 25.787.514 -
24.114.416 39.474.870 23.977.311 39.474.870 101.110

31/12/2015

A coste amortizado o coste A valor

Valor contable Valor razonable razonable
No No No

corriente Corriente corriente Corriente corriente
- - - - 273.998
4.520.937 6.720.668 4.520.937 6.720.668 -
5.828.683 586.042 5.828.683 586.042 -
4.761.639 889.281 4.697.101 889.281 -
- 27.034.509 - 27.034.509 -
15.111.259 35.230.500 15.046.721 35.230.500 273.998

a) Pasivos a valor razonable con cambios en resultados

El Grupo utiliza permutas financieras de tipo de interés de variable a fijo para minimizar el riesgo de las
fluctuaciones de tipo de interés principalmente de sus préstamos bancarios y cuyo vencimiento se produce el 31

de julio de 2017. Durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, la variacion del
valor razonable de los mencionados derivados ha ascendido a un ingreso de 172.888 euros y 145.459 euros,

respectivamente.

Los derivados financieros se valoran en funcion de los datos de mercado observables (nivel 2 en la jerarquia de
valor razonable), por el método de descuento de flujos del contrato.
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Un detalle de los instrumentos financieros derivados, es como sigue:

31/12/2016 31/12/2015
Importe Valor Importe Valor
En euros nocional razonable nocional razonable
Derivados de tipo de interés
Permuta de tipo de interés 5.894.613 101.110 6.451.699 273.998
Total 5.894.613 101.110 6.451.699 273.998

b) Débitos y partidas a pagar

Las principales deudas del Grupo corresponden a:

Durante el ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2014, el Grupo obtuvo dos préstamos con
entidades financieras por importe total de 4.050.000 euros. De dichos préstamos, uno por un importe de
1.300.000 euros fue liquidado durante el ejercicio 2015 al tener su vencimiento en noviembre de 2015. El otro
préstamo, por 2.276.585 euros al 31 de diciembre de 2016 (2.714.029 euros al 31 de diciembre de 2015), tiene
su Ultimo vencimiento en noviembre de 2021 y devenga un tipo de interés de mercado.

Ademaés de los dos préstamos anteriores, el Grupo también tiene dos préstamos con entidades financieras por
importe de 10.600.000 euros (3.600.000 euros al 31 de diciembre de 2015). Durante el ejercicio 2016, el Grupo
ha cancelado un préstamo que tenia por importe de 3.000.000 euros y ha obtenido un préstamo por importe de
10.000.000 euros. Los préstamos vigentes a 31 de diciembre de 2016 tienen sus Gltimos vencimientos en
marzo de 2019 y enero de 2023 y uno devenga tipo de interés de mercado y el otro Euribor + 1,8. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, el saldo pendiente de amortizacion asciende a 10.283.128 euros y 2.938.081 euros,
respectivamente.

Lineas de descuento bancarias con un limite de crédito de 22.623.265 euros (45.441.265 euros el 31 diciembre
de 2015) de las que al 31 de diciembre de 2016 estaban dispuestas en un importe de 9.062.747 euros (4.508.221
euros al 31 diciembre de 2015). Estas lineas de descuento devengan tipos de interés de mercado.

Factoring con recurso destinado a financiar las actividades operativas de la divisién de complementos
nutricionales. Dicho factoring devenga un tipo de interés igual al Euribor a 3 meses mas 0.5%. El saldo a 31
de diciembre de 2016 y 2015 por dicho factoring es de 1.076.141 euros y 930.874 euros respectivamente.

Préstamo hipotecario concedido por el Institut Catala de Finances correspondiente a la financiacion de la nave
de Toledo. Dicho préstamo ha sido liquidado durante el ejercicio 2016 al tener su vencimiento en noviembre
de 2016. Al 31 de diciembre de 2015 el saldo pendiente de amortizacion ascendia a 523.904 euros. El préstamo
devengd un tipo de interés 1,04% en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.

Arrendamientos financieros incluyen diversos contratos concedidos por entidades bancarias a tipos de interés
de mercado para la financiacién de inmuebles de las plantas productivas del Grupo. Tal como se menciona en
la nota 8, el contrato de arrendamiento financiero mas relevante corresponde a una nave industrial en Sant
Joan Despi, cuyo contrato se firmé el 30 de julio de 2010, con un coste al contado de 11.600 miles de euros y
una duracién de 15 afios.

Diversos préstamos del CDTI cuyo valor al 31 de diciembre 2016 asciende a 1.166.772 euros (883.314 euros
al 31 de diciembre de 2015) cuyo ultimo vencimiento sera en 2024. Estos préstamos han devengado tipos de
interés nulos o por debajo del 1%.

Préstamo del Ministerio de Industria con vencimiento en 2024 y con un tipo de interés del 3,95%: al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 el saldo pendiente de amortizar asciende a 427.851 euros y 481.333 euros
respectivamente.
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El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

En euros
Proveedores
Acreedores
Personal

Total

31/12/2016  31/12/2015
16.310.903 20.148.247
5.816.111 3.119.414
3.660.500 3.766.848
25.787.514 27.034.509

Los vencimientos de los pasivos financieros son los siguientes:

En euros 31/12/2016  31/12/2015
Hasta un afio 39.575.980 35.230.500
De uno a dos afios 3.676.553 2.406.267
De tres a cinco afios 10.730.683 5.735.723
Més de cinco afios 9.707.180 7.243.267
Total pasivos financieros 63.690.396 50.615.757

20. Otros pasivos corrientes

El detalle de otros pasivos corrientes es como sigue:
En euros 31/12/2016 31/12/2015
Impuesto sobre el valor afiadido y similares 246.262 163.817
Seguridad Social 1.420.667 1.480.652
Retenciones 714.690 709.962
Otros 130.457 246.007
Total 2.512.076 2.600.438

21. Contingencias

El Grupo tiene otorgadas las siguientes garantias y avales al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

En Euros
Acreedor Garantia 31/12/2016 31/12/2015
Ministerio Ciencia y Tecnologia F’royec’go de investigacion 3.027 3.027
industrial
Farmaindustria Otros 38.265 38.265
Tesoro Publico Inspeccion de alcohol 488.584 477.818
Tesoro Publico Produccién de azucar 7.425 10.425
Tesoro Publico Inspeccidn de alcohol 44.029 44.029
Ministerio Ciencia y Tecnologia Préstamo 227.634 227.634
Agencia Tributaria Otros 88.195 88.195
Ayuntamiento de Toledo Plusvalia municipal 490.573 473.500
Tesoreria Seguridad Social Otros 3.851 3.851
Ministerio de Economia y Otros 20.993 20.993
Competitividad
Aduanas Otros - 55.148
Otros Otros 72.103 125.000
1.493.679 1.576.885

El Grupo no prevé que surja un pasivo significativo como consecuencia de las garantias y avales otorgados.
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22. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores por las sociedades consolidadas
espafiolas se presenta a continuacion:

31/12/16 31/12/15
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 72 67
Ratio de las operaciones pagadas 73 37
Ratio de las operaciones pendientes de pago 69 62

Importe en Euros
Total pagos realizados 90.307.437 70.471.440
Total pagos pendientes 16.537.918 14.152.478

23. Impuesto sobre las ganancias

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad dominante y las sociedades dependientes Laboratorios Medea,
S.A., Laboratorio Farmacéutico Orravan, S.L., Laboratorio Ramon Sala, S.L. y Forte Pharma Ibérica, S.L.U.
tributan en régimen de consolidacion fiscal con Reig Jofre Investments, S.L, cabecera del grupo fiscal. El tipo
impositivo por impuesto sobre las ganancias aplicable en Espafa es del 25% (28% en 2015), en Suecia del 22%,
en Reino Unido del 20% y en Francia del 33,3%.

Con fecha 27 de noviembre de 2014 se aprobd la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
estableciéndose una disminucion del tipo de general de gravamen del 30% al 28% para el ejercicio 2015 y al 25%
a partir del ejercicio 2016. No obstante, se incorpord una deduccién por reversién de medidas temporales con el
objeto de neutralizar la reduccion del tipo de gravamen para los contribuyentes que se han visto afectados por la
limitacion del 30% a la deduccién de las amortizaciones o se han acogido a la actualizacion de balances, previstas
ambas medidas en la Ley 16/2012 de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas
a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econdmica. Asimismo, se modifico el
régimen de aplicacion de las bases imponible negativas, eliminando el limite temporal, introduciendo no obstante
a partir de 2017 una limitacién cuantitativa en el 70 por ciento de la base imponible previa a su compensacion, y
admitiéndose, en todo caso, un importe minimo de 1 millén de euros (60% en el ejercicio 2016). Posteriormente,
el RDL 3/2016 ha introducido modificaciones en la Ley 27/2014, entre las cuales, para los periodos impositivos
gue se iniciaban a partir de 1 de enero de 2016, estableciendo que la limitacion cuantitativa se reduce al 25 por
ciento de la base imponible previa a su compensacidn, siempre y cuando el importe neto de la cifra de negocios
fuera de al menos 60 millones de euros, y manteniendo el importe minimo de 1 millén de euros.
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a) Gasto por impuesto sobre las ganancias
El detalle del gasto por impuesto sobre las ganancias es como sigue:

En euros 31/12/2016 31/12/2015

Impuesto corriente

Del ejercicio 2.675.488 2.825.805

Deducciones (1.429.403) (494.928)
1.246.085 2.330.877

Impuestos diferidos

Origen y reversion de diferencias temporarias (463.148) (443.400)
Reconocimiento de deducciones fiscales no aplicadas - (54.011)
Reversion de la dotacién de la amortizacion del fondo de comercio (72.818) 8.583
Activos por impuestos diferidos por pérdidas en sociedades consolidadas 3.584.159 415.276

4.294.278 2.257.325

b) Conciliacién entre el resultado contable y fiscal

La relacion existente entre el gasto por impuesto sobre las ganancias y el beneficio de las actividades continuadas
€s como sigue:

En euros 31/12/2016 31/12/2015
Beneficio del ejercicio antes de impuestos 11.961.118 11.006.956
Impuesto al 25% (28% en 2015) 2.990.280 3.081.948
Efecto de diferencias en tipos impositivos 34.372 28.374
Gastos no deducibles (344.250) 123.859
Efecto por cambios de tasa en impuestos diferidos - (19.224)
Deducciones y bonificaciones del ejercicio (1.429.403) (548.939)
Créditos fiscales no reconocidos 536.298 6.583
Ingreso por reversion de una reduccion de activos por impuestos diferidos 2.506.981 (415.276)
Gasto / (Ingreso) por impuesto sobre las ganancias 4.294.278 2.257.325

c) Ejercicios abiertos a inspeccion

Las sociedades espafiolas del Grupo tienen pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los siguientes
ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables:

Ejercicios
Impuesto abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2012-2016
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2013-2016
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2013-2016
Renta de Aduanas 2013-2016
Rendimiento sobre el Capital Mobiliario 2013-2016
Impuesto de Actividades Econémicas 2013-2016
Seguridad Social 2013-2016
Impuesto sobre el alcohol 2013-2016
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Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, los Administradores de la Sociedad
dominante consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas

anuales consolidadas.

d) Activosy pasivos por impuestos diferidos reconocidos

El detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos por tipos de activos y pasivos es como sigue:

En euros

Fondo de comercio

Inmovilizado intangible

Libertad de amortizacion

Activos financieros disponibles para la venta
Bienes en arrendamiento financiero
Provisiones

Enajenacion de inmuebles de Toledo
Actualizacion de balances

Correccién monetaria

Amortizacién no deducible

Margen de existencias
Créditos por pérdidas a compensar y
deducciones pendientes de aplicar

Activos y pasivos netos

31/12/2016 31/12/2015

Activos Pasivos Netos Activos Pasivos Netos
94556 (1.394.412) (1.299.856) 29.519 (1.457.274) (1.427.755)
- (2.987.463) (2.987.463) - (3.169.502) (3.169.502)
- (694.794) (694.794) - (1.003.816) (1.003.816)
7.121 . 7.121 - (2.218) (2.218)
- (103.337) (103.337) - (163.868) (163.868)
445.367 - 445.367 338.031 - 338.031
- (727.825)  (727.825) - (650.843)  (650.843)
102.808 - 102.808 185.909 - 185.909
111.113 - 111.113 111.113 - 111.113
169.152 - 169.152 242.379 - 242.379
75.495 - 75.495 75.495 - 75.495
13.350.649 - 13.350.649 17.048.886 - 17.048.886
14.356.261 (5.907.831) 8.448.430 18.031.332 (6.447.521) 11.583.811
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se presentan en el estado de situacion financiera consolidada
compensados en la medida que existe un derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos
activos y pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal. Su detalle es como sigue:

En euros 31/12/2016 31/12/2015
Activos
Fondo de comercio 94.556 21.739
Activos financieros disponibles para la venta 7.121 -
Provisiones 445.367 338.031
Actualizacion de balances 102.808 185.909
Correccion monetaria 111.113 111.113
Amortizacion no deducible 169.152 242.379
Margen de existencias 75.495 -
Deducciones - 54.011
Créditos por pérdidas a compensar 12.353.048 16.219.457
Subtotal activos 13.358.660 17.172.639
Inmovilizado intangible (37.529) -
Libertad de amortizacion (694.794) (1.003.816)
Activos financieros disponibles para la venta - (2.218)
Bienes en arrendamiento financiero (103.337) (163.868)
Enajenacion inmuebles de Toledo (727.825) (650.843)
Subtotal pasivos (1.563.485) (1.820.745)
Total activos 11.795.175 15.351.894
Pasivos
Fondo de comercio (1.394.412) (1.449.494)
Inmovilizado intangible (2.949.934) (3.169.502)
Subtotal pasivos (4.344.346) (4.618.996)
Margen de existencias - 75.495
Créditos por pérdidas a compensar 997.601 775.418
Subtotal activos 997.601 850.913
Total pasivos (3.346.745) (3.768.083)
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e) Movimiento en saldos de impuesto diferido

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido durante los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

31/12/2016
Reconocido Reconocido
31de en en 31de
diciembre de ganancias/ Patrimonio Diferencias de Combinaciones diciembre
En euros 2015 pérdidas Neto conversion de negocios de 2016
Fondo de comercio (1.427.755) 72.818 - 55.081 - (1.299.856)
Inmovilizado intangible (3.169.502) 219.569 - - (37.530) (2.987.463)
Libertad de amortizacion (1.003.816) 309.022 - - - (694.794)
Activos financieros (2.218) i 9.339 ) i 7121
disponibles para la venta
E'e”es. O BRI S (163.868) 60.531 - - - (103.337)
inanciero
Provisiones 338.031 107.336 - - - 445.367
Enajenacion de inmuebles de
Toledo (650.843) (76.982) - - - (727.825)
Actualizacion de balances 185.909 (83.101) - - - 102.808
Correccion monetaria 111.113 - - - - 111.113
Amortizacion no deducible 242.379 (73.227) - - - 169.152
Margen de existencias 75.495 - - - - 75.495
Créditos por pérdidas a
compensar y deducciones 17.048.886 (3.584.159) - (245.451) 131.373 13.350.649
pendientes de aplicar
Activos y pasivos netos 11.583.811 (3.048.193) 9.339 (190.370) 93.843 8.448.430
31/12/2015
Reconocido Reconocido
3lde en en 31lde
diciembre de ganancias/ Patrimonio Diferencias de diciembre de

En euros 2014 pérdidas Neto conversion 2015
Fondo de comercio (1.472.008) (8.583) - 52.836 (1.427.755)
Inmovilizado intangible (3.389.070) 219.568 - - (3.169.502)
Amortizacion acelerada 1+D (231) 231 - - -
Libertad de amortizacion (1.328.208) 324.392 - - (1.003.816)
Activos financieros disponibles para la venta (15.577) - 13.359 - (2.218)
Bienes en arrendamiento financiero (205.531) 41.663 - - (163.868)
Provisiones 176.884 161.147 - - 338.031
Enajenacion de inmuebles de Toledo (650.843) - - - (650.843)
Actualizacion de balances 362.208 (176.299) - - 185.909
Correccion monetaria 111.113 - - - 111.113
Amortizacién no deducible 445.176 (202.797) - - 242.379
Margen de existencias - 75.495 - - 75.495
Créditos por pérdidas a compensar y
deducciones pendientes de aplicar 17.664.780 (361.265) - (254.629) 17.048.886
Activos y pasivos netos 11.698.693 73.552 13.359 (201.793) 11.583.811

Los activos por impuestos diferidos generados por pérdidas fiscales que estan pendientes de aplicar se reconocen
en la medida que sea probable que en un futuro se generen suficientes bases imponibles contra las que compensar

el activo.
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Al 31 de diciembre de 2016 el saldo de activos por impuestos diferidos del estado de situacion financiera
consolidado incluye créditos por pérdidas a compensar por importe de 13.350.649 euros (16.994.875 euros al 31
de diciembre de 2015). Al 31 de diciembre de 2015 incluia deducciones pendientes de aplicar por importe de
54.011 euros. Su detalle por sociedad es como sigue:

31/12/2016 31/12/2015

Laboratorio Reig Jofre, S.A. 12.432.676 14.686.822
Forte Pharma Ibérica, S.L.U. - 1.586.646
Bioglan, A.B. 786.600 775.418
Oryzon Genomics Diagnéstico, S.L. 131.373 -

13.350.649 17.048.886

Los créditos por pérdidas a compensar no tienen limite temporal para su compensacién, mientras que las
deducciones pendientes de aplicar expiran entre los ejercicios 2016 y 2023. Los Administradores de la Sociedad
dominante estiman su recuperacion probable en los proximos ejercicios en base a las proyecciones de los planes
de negocio preparadas por la Direccion, que contemplan incrementos de ventas de entre el 2% y 4%, asi como el
mantenimiento de los margenes de explotacion en niveles similares a los actuales. En dicho sentido, en el analisis
del ejercicio 2016 la Direccion ha tenido en cuenta los impactos de la fusion prevista de la Sociedad dominante
con varias de sus filiales integradas en el consolidado fiscal como oportunidad de planificacion fiscal.

Al 31 de diciembre de 2016 el Grupo no tiene reconocidos como activos por impuestos diferidos los
correspondientes a bases imponibles negativas por importe de 9.730 miles de euros provenientes de la Sociedad
dominante y de Forté Pharma Ibérica, S.L. (6.022 miles de euros correspondientes a bases imponibles negativas
y 1.237 miles de euros correspondientes a deducciones pendientes de aplicar al 31 de diciembre de 2015).

El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos cuyo plazo de realizacion o reversién es superior a 12
meses es como Sigue:

En euros 31/12/2016 31/12/2015
Activos por impuestos diferidos

relacionados con diferencias temporarias 964.511 925.446
Créditos por pérdidas a compensar 13.350.649 15.811.792
Total activos 14.315.160 16.737.238
Pasivos por impuestos diferidos (5.216.409) (5.972.788)
Neto 9.098.751 10.764.450
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24. Ingresos y gastos
a) Aprovisionamientos

Este epigrafe esta integrado por las compras y variaciones de existencias, el coste de los productos vendidos asi
como otros descuentos asociados a las compras de dichas mercancias.

El detalle de los aprovisionamientos es como sigue:

En euros 31/12/2016 31/12/2015
Consumo de mercaderias
Compras nacionales 7.098.487 14.731.988
Compras intracomunitarias 10.269.764 895.568
Compras de importacién 139.216 96.930
Variacion de existencias (811.672) (1.221.304)
16.695.795 14.503.182
Consumo de materias primas y otros
Compras nacionales 19.188.344 16.356.334
Compras intracomunitarias 14.455.772 13.706.046
Compras de importacién 17.475.020 13.795.971
Variacion de existencias (3.138.444) (2.110.851)
47.980.692 41.747.500
Trabajos realizados por otras empresas 347.524 1.272.464
65.024.011 57.523.146

b) Gastos por retribuciones a los empleados

El detalle de los gastos por retribuciones a los empleados es como sigue:

En euros 31/12/2016 31/12/2015
Sueldos y salarios 34.857.418 32.039.232
Seguridad social a cargo de la empresa 10.028.852 9.197.181
Otros costes sociales 1.091.524 954.432
45.977.794 42.190.845
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c) Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacion es como sigue:

En euros 31/12/2016 31/12/2015
Servicios profesionales independientes 9.334.769 7.597.470
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 6.501.638 7.147.098
Arrendamientos (nota 9) 2.976.901 3.185.962
Reparaciones y conservacion 2.954.676 2.821.328
Gastos medioambientales (nota 25) 172.098 219.351
Transporte 2.195.824 2.440.860
Primas de seguros y comisiones 975.498 941.392
Suministros y otros servicios 10.414.449 12.051.770
Gastos de investigacion y desarrollo (nota 6) 3.298.290 2.503.612
Tributos 758.948 735.744
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones (65.347) 191.175
Otros gastos de explotacion 2.709.392 208.690
42.227.136 40.044.452

d) Resultado financiero

El detalle del resultado financiero es como sigue:

En euros 31/12/2016 31/12/2015
Ingresos financieros 164.745 211.121
Gastos financieros de deudas (213.178) (231.770)
Gastos financieros de arrendamientos financieros (216.098) (237.640)
Gastos financieros por intereses de derivados (178.981) (175.136)
Otros gastos financieros (630.426) (431.087)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 1.410.880 (301.335)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (nota 19) 172.888 145.459
Diferencias de cambio (296.669) 321.278

213.161 (699.110)
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25. Otra informacion

a) Informacion sobre empleados

El nimero medio de empleados del Grupo durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2016 y
2015, desglosado por categorias, es como sigue:

Ndamero medio
31/12/2016 31/12/2015

Directores y gerentes 31 31
Profesionales, técnicos y similares 288 271
Empleados de tipo administrativo 67 61
Resto de personal asalariado 517 485
Total 903 848

La distribucién por sexos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, del personal del Grupo desglosado por categorias y
de los Administradores de la Sociedad es como sigue:

31/12/2016 31/12/2015
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Administradores 2 6 2 6
Directores y gerentes 13 20 13 18
Profesionales, técnicos y similares 189 92 188 87
Empleados de tipo administrativo 49 17 48 15
Resto de personal asalariado 287 260 260 242
Total 540 395 511 368

El nimero medio de empleados de la Sociedad con discapacidad mayor o igual del 33% (o calificacion
equivalente local), durante los ejercicios 2016 y 2015, desglosado por categorias, es como sigue:

Ndmero medio
31/12/2016 31/12/2015

Profesionales, técnicos y similares 7 7
Empleados de tipo administrativo 2 2
Resto de personal asalariado 2 2
Total 11 11

b) Honorarios de auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L., ha devengado durante los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre 2016 y 2015, honorarios por servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

En euros 31/12/2016 31/12/2015
Por servicios de auditoria 87.500 84.800
Total 87.500 84.800

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios

realizados durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre 2016 y 2015, con independencia del momento de
su facturacion.
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Las otras sociedades del grupo KPMG han facturado al Grupo durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre
2016 y 2015, honorarios por servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

En euros 31/12/2016 31/12/2015
Por otros servicios 15.000 20.000
Total 15.000 20.000

Por otro lado, otras entidades afiliadas a KPMG International han devengado durante los ejercicios finalizados el
31 de diciembre 2016 y 2015, honorarios por servicios profesionales, segin el siguiente detalle:

En euros 31/12/2016 31/12/2015

Por servicios de auditoria 48.500 38.843
Por otros servicios - -
Total 48.755 38.843

Por otro lado, otros auditores han devengado durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre 2016 y 2015,
honorarios por servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

En euros 31/12/2016 31/12/2015

Por servicios de auditoria 34.744 34.456
Por otros servicios - -
Total 34,744 34.456

¢) Informacién medioambiental
Los gastos incurridos por el Grupo en la proteccion y mejora del medio ambiente correspondientes a limpieza de

residuos productivos durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016 han ascendido a 172.098
euros (219.351 euros al 31 de diciembre de 2015).

26. Partes vinculadas
a) Saldos con partes vinculadas

Creéditos a corto plazo (nota 10.1 (a)) incluye un crédito concedido a Reig Jofre Investments, S.L. por un importe
de 1.945.070 euros (1.904.801 euros al 31 de diciembre de 2015).

Asimismo, la partida “Otros deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” incluye un saldo deudor por importe
de 394 euros a cobrar de Reig Jofre Investments, S.L.

El importe incluido en “Pasivos por impuestos corrientes” refleja el saldo a pagar por el Grupo a Reig Jofre
Investments, S.L. fruto de la consolidacion fiscal.

Asimismo, la partida “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” incluye un saldo acreedor por importe de
43.350 euros (196.234 euros en 2015) a pagar por el Grupo a Reig Jofre Investments, S.L.
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b) Transacciones con partes vinculadas

Durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Grupo ha realizado las siguientes
transacciones con partes vinculadas, que corresponden integramente a Reig Jofre Investments, S.L.:

En euros 31/12/2016 31/12/2015

Otros ingresos de explotacion 323.270 2.040
Ingresos financieros 26.613 28.823
Total ingresos 349.883 30.863
Gastos por arrendamientos 581.206 566.118
Servicios recibidos 260.000 280.000
Otros gastos de explotacion - 50.000
Total gastos 841.206 896.118

Todas las transacciones con partes vinculadas se realizan a precios de mercado.
c) Informacion relativa a Administradores y personal de alta Direccion de la Sociedad

Durante el ejercicio 2016 se han devengado retribuciones a favor de los Administradores por importe de 334.150
euros (417.197 euros al 31 de diciembre de 2015) en concepto de sueldos y salarios y 304.000 euros (344.000
euros al 31 de diciembre de 2015) en concepto de remuneracién como administradores.

Durante el ejercicio 2016 se han devengado retribuciones a favor del personal de Alta Direccién de la Sociedad
dominante por importe de 637.505 euros (426.069 euros al 31 de diciembre de 2015).

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen anticipos ni créditos concedidos a miembros del Organo de
Administracién. No existen avales ni garantias prestadas por las sociedades del Grupo por cuenta de miembros de
sus Organos de Administracion; tampoco existen obligaciones contraidas en materia de pensiones a favor de los
citados miembros.

Durante el ejercicio 2016 se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos
u omisiones en el ejercicio del cargo por importe de 21.230 euros.

d) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores de la Sociedad dominante

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna situacion
de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229
del TRLSC.

27. Politica y gestion de riesgos

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluye basicamente
riesgo de tipo de cambio), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo.
El programa de gestién del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y
trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo. EI Grupo emplea
derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion del riesgo esta controlada centralizadamente por el Grupo con arreglo a politicas aprobadas por el
Consejo de Administracion. Desde el Departamento financiero de la Sociedad dominante se evalla y cubre los
riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas del Grupo. ElI Consejo aprueba las
politicas para la gestién del riesgo global, asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo de cambio,
riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversion del excedente de
liquidez.
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a) Riesgo de mercado

El Grupo esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente en relacion con el
dolar americano, la corona sueca y la libra esterlina. El riesgo de tipo de cambio surge de las transacciones
comerciales futuras, en las que los activos y pasivos reconocidos estan denominados en una moneda que no es la
moneda funcional de las sociedades.

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Grupo ha realizado las siguientes transacciones
en moneda extranjera:

31/12/2016
Délar Corona Libras
En euros EE.UU. sueca Euros esterlinas Otros Total
Ventas 6.794.517 551.013 1.102.037 3.046.586 553.729 12.047.882
Total ventas 6.794.517 551.013 1.102.037 3.046.586 553.729 12.047.882
Compras (11.192.229) (204.100) (3.125.063) (2.168.056) (247.850) (16.937.298)
Total compras (11.192.229) (204.100) (3.125.063) (2.168.056) (247.850) (16.937.298)
31/12/2015
Délar Corona Libras
En euros EE.UU. sueca Euros esterlinas Otros Total
Ventas 6.787.512  554.600 1.079.386 2.678.533 744.339 11.844.370
Total ventas 6.787.512  554.600 1.079.386 2.678.533 744.339 11.844.370
Compras (8.306.043) (1.282) (2.270.091) (1.935.244) (289.849) (12.802.509)
Total compras (8.306.043) (1.282) (2.270.091) (1.935.244) (289.849) (12.802.509)

Al 31 de diciembre 2016 y 2015, si el euro se hubiera depreciado/apreciado en un 10% con respecto al dolar
americano o la corona sueca, manteniendo el resto de variables constantes, el beneficio consolidado después de
impuestos no se hubiera visto modificado en un importe significativo.

A continuacion se detalla la exposicion del Grupo al riesgo de tipo de cambio al 31 de diciembre de 2016 y 2015.
Las tablas adjuntas reflejan el valor contable de los instrumentos financieros o clases de instrumentos financieros
del Grupo denominados en moneda extranjera (moneda distinta de la funcional):

31/12/2016
Doélar Corona Libras

En euros EE.UU. sueca Euros esterlinas Otros Total
Deudores comerciales 1.054.495 54.305 193.499 334.098 115.232 1.751.629
Efectivo y otros medios

liquidos equivalentes 677.779 138.236 - 514.036 - 1.330.051
Total activos corrientes 1.732.274 192.541 193.499 848.134 115.232 3.081.680
Proveedores a corto plazo 1.669.230 763.677 879.780 214.402 23.977 3.551.066
Total pasivos corrientes 1.669.230 763.677 879.780 214.402 23.977 3.551.066

48



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas

31/12/2015
Délar Corona Libras
En euros EE.UU. sueca Euros esterlinas Otros Total
Deudores comerciales 1.205.312 136.214 102.250 809.438 110.021 2.363.235
Total activos corrientes 1.205.312 136.214 102.250 809.438 110.021 2.363.235
Proveedores a corto plazo 1.472.522 - 785.211 137.663 17.107 2.412.503
Total pasivos corrientes 1.472.522 - 785.211 137.663 17.107 2.412.503

b) Riesgo de crédito

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. EI Grupo tiene politicas para asegurar que
las ventas se efectlien a clientes con un historial de crédito adecuado. EI Grupo dispone de politicas para limitar el
importe del riesgo con cualquier institucion financiera.

A continuacidn se detalla la exposicion del Grupo al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2016 y 2015. Las
tablas adjuntas reflejan el analisis de los activos financieros por fechas contractuales de vencimientos remanentes:

Tipo de
En euros interés Vencimiento 31/12/2016 31/12/2015
Créditos 2% 2018 441.729 8.901.828
Otros activos financieros 0,6% - 3,5% 2018 - 2026 149.320 186.276
Total activos no corrientes 591.049 9.088.104
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - 2017 36.048.884 34.318.332
Otros activos financieros 0,15% - 3,5% 2017 11.107.004 2.382.453
Activos por impuesto corriente - 2017 1.770 -
Otros activos - 2017 6.662.284 3.975.557
Efectivo y equivalentes de efectivo - - 8.181.654 9.440.170
Total activos corrientes 62.001.596 50.116.512

Los rendimientos generados por estos activos financieros en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2016 han sido de 164.745 euros (211.121 euros al 31 de diciembre de 2015).

La distribucién de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a la fecha del estado de situacion financiera

consolidado por regidn geogréafica es como sigue:

En euros 31/12/2016 31/12/2015
Espafia 22.035.686 14.047.677
Resto de Europa 9.320.550 16.339.025
Asia 2.975.943 2.870.035
América 722.604 776.965
Africa 828.246 173.180
Oceania 165.855 111.450
36.048.884 34.318.332
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Los créditos comerciales se valoran inicialmente por su valor nominal y las correcciones de valor practicadas que
se consideren necesarios por el riesgo de insolvencia, es decir para aquellos créditos con cierta antigiiedad o para
aquellos con circunstancias que indiquen que son cuentas de dudoso cobro.

La antigiiedad de los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar no deteriorados a la fecha del estado de
situacion financiera consolidada es como sigue:

En euros 31/12/2016 31/12/2015
Vigentes 27.448.169 25.142.573
De 0-30 dias 4.410.678 4,333.573
De 31-90 dias 1.398.214 1.924.219
De 91-181 dias 1.735.138 1.551.659
De 181-365 dias 640.532 1.084.374
Maés de 365 dias 416.153 281.934
36.048.884 34.318.332

Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo tiene dotadas correcciones valorativas por incobrabilidad de los deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar por un importe de 1.677.567 euros (1.742.914 euros al 31 de diciembre de
2015).

El riesgo soberano con las Administraciones Puablicas espafiolas por saldos pendientes de cobro por ventas al 31
de diciembre de 2016 y 2015 asciende a 1.310.512 euros y 2.114.478 euros, respectivamente.

La concentracion de los saldos de los 10 clientes mas importantes asciende a 10.169.407 euros al 31 de diciembre
de 2016 (10.868.271 euros al 31 de diciembre de 2015).

¢) Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente
efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de
crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter dinamico de
los negocios subyacentes, el Departamento Financiero del Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad en
la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

A continuacion se detalla la exposicion del Grupo al riesgo de liquidez al 31 de diciembre de 2016 y 2015. Las
tablas adjuntas reflejan el analisis de los pagos estimados futuros de los pasivos financieros por fechas
contractuales de vencimientos remanentes:

31/12/2016
Flujos de

Valor en efectivo Hasta 1 la?2 2a3 De3a5 Mas de 5
En euros libros contractuales afio afos anos anos afos
Deudas con entidades de crédito 24.681.632 25.349.948 12.874.740 2.679.573 2.592.886 5.105.586 2.097.163
Arrendamientos financieros 5.837.105 6.784.788 788.542 788.542 788.542 1.577.084 2.842.078
Instrumentos financieros derivados 101.110 101.110 101.110 - - - -
Otros pasivos financieros 7.283.035 7.446.465 516.383 567.278 586.784 799.671  4.976.349
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 25.787.514 25.787.514  25.787.514 - - - -

63.690.396 65.469.825  40.068.289  4.035.393  3.968.212  7.482.341  9.915.590
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31/12/2015
Flujos de

Valor en efectivo Hasta 1 la2 2a3 De3ab Mas de 5
En euros libros contractuales afio afios anos anos afos
Deudas con entidades de crédito 11.241.605 11.624.548 6.866.128 1.271.834 1.271.834 1.768.932 445.820
Arrendamientos financieros 6.414.725 7.704.306 803.740 803.740 803.740 1.607.480 3.685.606
Instrumentos financieros derivados 273.998 268.629 173.894 94.735 - - -
Otros pasivos financieros 5.650.920 5.667.770 908.174 330.525 329.181 577.644  3.522.246
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 27.034.509 27.034.509 27.034.509 - - - -

50.615.757 52.299.762 35.786.445  2.500.834  2.404.755 3.954.056 7.653.672

d) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y de valor razonable

Como el Grupo no posee activos remunerados importantes durante periodos largos, los ingresos y los flujos de
efectivo de las actividades de explotacion del Grupo no se ven afectados de forma significativa por las variaciones
en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés para el Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos suscritos
a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. La financiacion es a tipo
variable. Como consecuencia, el Grupo esta expuesto a riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo de
explotacion.

El Grupo gestiona el riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo mediante permutas de tipo de interés variable
a fijo. Estas permutas de tipo de interés tienen el efecto econémico de convertir los recursos ajenos con tipos de
interés variable en interés fijo. Generalmente, el Grupo obtiene recursos ajenos a largo plazo con interés variable
y los permuta en interés fijo que son generalmente mas bajos que los disponibles si el Grupo hubiese obtenido los
recursos ajenos directamente a tipos de interés fijos. Bajo las permutas de tipo de interés, el Grupo se compromete
con otras partes a intercambiar, con cierta periodicidad (generalmente, mensual), la diferencia entre los intereses
fijos y los intereses variables calculada en funcion de los principales nocionales contratados.

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, si los tipos de interés hubiesen sido 50 puntos
basicos superiores o inferiores manteniendo el resto de variables constantes, el beneficio consolidado después de
impuestos no se hubiera visto modificado en un importe significativo.

e) Jerarquia del valor razonable

La siguiente tabla presenta los instrumentos financieros a valor razonable, por niveles segiin el método de
valoracion. La jerarquia de niveles definidos por la normativa en vigor es como sigue:

e  Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo
0 pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

e Nivel 3: datos no observables importantes para el activo o pasivo.

El nivel en la jerarquia de valor razonable, dentro del cual se clasifica la valoracién del valor razonable en su
totalidad, se determinara sobre la base de la variable de nivel més bajo que sea relevante para la valoracion del
valor razonable en su totalidad. A estos efectos, la relevancia de una variable se evalGa con respecto a la totalidad
de la valoracion al valor razonable. Si una valoracion del valor razonable utiliza variables observables que
requieren ajustes importantes basados en variables no observables, la valoracién es de Nivel 3. Evaluar la
relevancia de una variable en particular para la valoracion del valor razonable en su integridad requiere una
apreciacion, considerando los factores especificos del activo o pasivo.

El desglose de los instrumentos financieros valorados a valor razonable de activo y pasivo del estado de situacion
financiera consolidado conforme a lo dispuesto en la NIIF 13 es el siguiente:
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En euros

Instrumentos de patrimonio
Activo no corriente

Instrumentos de patrimonio
Activo corriente

Instrumentos financieros derivados
Pasivos corrientes

En euros

Instrumentos de patrimonio
Activo no corriente

Instrumentos de patrimonio
Activo corriente

Instrumentos financieros derivados
Pasivos no corrientes

Los instrumentos financieros derivados corresponden a permutas de tipos de interés y se valoran mediante el
descuento de los flujos de caja del contrato. Para su calculo se utilizan tasas de interés acordes a los flujos
proyectados publicadas en la fecha de su valoracidn. La tasa de descuento incluye el riesgo de crédito propio del

Grupo.

El valor razonable de los instrumentos no cotizados, los préstamos bancarios, los acreedores por arrendamientos
financieros y el resto de activos y pasivos financieros no corrientes se estima descontando los flujos de efectivo
futuros, utilizando los tipos disponibles para deudas con condiciones, riesgo crediticio y vencimientos similares,

Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas

31/12/2016
Valor Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
razonable
1.167.058 725.212 441.846
1.167.058 725.212 441.846
37.450 - 37.450
37.450 - 37.450
(101.110) - (101.110)
(101.110) - (101.110)
31/12/2015
Valor Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
razonable
1.185.232 762.569 422.663
1.185.232 762.569 422.663
289 - 289
289 - 289
(273.998) - (273.998)
(273.998) - (273.998)

siendo muy parecidos a su valor contable (véase nota 19).

28. Hechos posteriores

Desde el 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, no se han

producido hechos posteriores relevantes.
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Notas a las Cuentas Anuales Consolidadas

% de % de
participacion participacién
Denominacion social Domicilio Social Actividad Auditor directo indirecto
Laboratorios Medea, S.A. C/Gran Capita 10, Sant Joan Despi Venta de espegla!ldades farmacéuticas y KPMG Auditores, S.L. 99.99% )
(Barcelona) productos biolégicos.
L aboratorio Farmacéutico Orravan. S.L. C/Gran Capita 10, Sant Joan Despi ComerC|aI|zaf:|qn de productos farmacéuticos y KPMG Auditores, S.L. 99.70% )
(Barcelona) productos quimicos
L aboratorio Ramén Sala, S.L. C/Gran Capita 10, Sant Joan Despi Fabrllca_uon y venta de productos farmacéuticos No auditada ) 100,00%
(Barcelona) y quimicos
Bioglan, A.B. Box 503 10, 20213, Malmoe (Suecia) gsggggg:gﬂdggg‘sefr;r'fr:;iizz'gsai nvestigacion o\ AB 100,00% -
Laboratoires Forte Pharma, SAM Ménaco ;c:m:(r:(i:;a;;a;cr;c;gr(rjrtlaagir:ductos nutricionales de ispsl\élgéSGLD & 73,20% 26,80%
Forte Services, SAM Mobnaco ;’(;en:ﬁ(i:sl?rr;cdig;ervmlos de direccion y ispsl\élc?éSGLD & 100,00% -
Forte Pharma Ibérica, S.L.U. Barcelona ;c:m:(r:(i:;a;;a;cr;c;gr(rjrtlaagir:ductos nutricionales de No auditada 100,00% -
S.A.Laboratoires Forte Pharma Benelux ~ Bélgica ;c:m:(r:(i:;a;;a;cr;cgrﬂ?agir:ductos nutricionales de No auditada - 100,00%
Laboratoires Forte Pharma UK Ltd. Reino Unido %c:m:(r:(i:;a;;a;cr;cgrﬂ?agir:ductos nutricionales de No auditada - 100,00%
Reig Jofre UK Limited Reino Unido %?ms(r:gﬁli's::mn de especialidades No auditada 51,00% -
Reig Jofre Europe PTE. LTD. Singapur ;?mzégﬁli'g::mn de especialidades No auditada 60,00% -
Oryzon Genomics Diagnéstico, S.L. Cornella de Llobregat (Barcelona), Invgstl_gacmn, desarrollo y otras actividades No auditada 100% )
calle Sant Ferran 74 sanitarias
Geadic Biotec AIE C/Gran Capita 10, Sant Joan Despi Investigacion, desarrollo y otras actividades No auditada 50% 50%

(Barcelona)

Este anexo forma parte de la nota 1 de las cuentas anuales consolidadas.

sanitarias



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas a las Cuentas Anuales Consolidadas

ANEXO | — Detalle de las sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2015

% de % de
participacion participacion
Denominacion social Domicilio Social Actividad Auditor directo indirecto
L aboratorios Medea, S.A. C/Gran Capita 10, Sant Joan Despi  Venta de esptea!ldades farmacéuticas y KPMG Auditores, S.L. 99.99% i
(Barcelona) productos biologicos.
Laboratorio Farmacéutico Orravan, S.L. o oran Capita 10, Sant Joan Despi - Comercializacion de productos. KPMG Auditores, S.L. 99,70% ;
(Barcelona) farmaceuticos y productos quimicos
L aboratorio Ramén Sala, S.L. C/Gran Capita 10, Sant Joan Despi Fabrlca,cm_n y ventq d_e productos No auditada ) 100,00%
(Barcelona) farmaceuticos y quimicos
Fabricacion, comercializacién e
Bioglan, A.B. (Bsouxefi(z)s 10, 20213, Malmoe investigacion de especialidades KPMG AB 100,00% -
farmacéuticas
Laboratoires Forte Pharma, SAM Ménaco CO“?e.r cializacion de pr(_)ductos . KPMG,GLD & 73,20% 26,80%
nutricionales de farmacia y parafarmacia Associés
Forte Services, SAM Ménaco Presfca_mon d_e; servicios de direccion y KPM(_B,GLD & 100,00% i
administracion Associés
Forte Pharma Ibérica, S.L.U. Barcelona Comercializacion de productos . No auditada 100,00% -
nutricionales de farmacia y parafarmacia
S.A. Laboratoires Forte Pharma Benelux ~ Bélgica Comercializacion de productos . No auditada - 100,00%
nutricionales de farmacia y parafarmacia
Laboratoires Forte Pharma UK Ltd. Reino Unido Comercializacion de productos . No auditada - 100,00%
nutricionales de farmacia y parafarmacia
Reig Jofre UK Limited Reino Unido ?omerglal_lzaC|on de especialidanes No auditada 51,00% -
armacéuticas
Reig Jofre Europe PTE. LTD. Singapur Comercializacion de especialidades No auditada 60,00% -

Este anexo forma parte de la nota 1 de las cuentas anuales consolidadas.

farmacéuticas



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas a las Cuentas Anuales Consolidadas

ANEXO Il — Movimiento del inmovilizado material correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 (en euros)

Instalaciones técnicas y Otras instalaciones, Otro Inmovilizado en
Coste Terrenos Construcciones maquinaria utillaje y mobiliario inmovilizado curso Total
Saldo al 31 de diciembre de 2014 6.471.640 5.685.514 29.965.215 9.522.171 1.618.554 3.134.816 56.397.910
Altas - - 346.897 257.116 155.296 7.545.887 8.305.196
Bajas - - - - - (18.499) (18.499)
Traspasos (nota 6) - 28.954 1.818.076 365.371 - (2.599.789) (387.388)
Diferencias de conversion - 3.095 30.767 9.245 - 734 43.841
Saldo al 31 de diciembre de 2015 6.471.640 5.717.563 32.160.955 10.153.903 1.773.850 8.063.149 64.341.060
Altas - 2.070 863.620 218.780 138.098 8.923.209 10.145.777
Traspasos (nota 6) - 21.700 6.250.692 698.897 2.620 (7.082.769) (108.860)
Combinaciones de negocios (nota 5) - - 63.089 27.392 6.717 - 97.198
Diferencias de conversion - (6.528) (5.506) (21.543) - (219) (33.796)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 6.471.640 5.734.805 39.332.850 11.077.429 1.921.285 9.903.370 74.441.379
Amortizacion
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - (1.254.392) (19.502.475) (6.218.312) (1.339.089) - (28.314.268)
Amortizacién del ejercicio - (215.069) (2.296.070) (671.954) (120.834) - (3.303.927)
Diferencias de conversion - (3.066) (27.825) (8.356) - - (39.247)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 - (1.472.527) (21.826.370) (6.898.622) (1.459.923) - (31.657.442)
Amortizacion del ejercicio - (215.075) (2.677.443) (699.549) (144.081) - (3.736.148)
Diferencias de conversion - 5.437 4.329 15.032 - - 24.798
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - (1.682.165) (24.499.484) (7.583.139) (1.604.004) - (35.368.792)
Deterioro
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (2.252.635) (1.785.069) - - - - (4.037.704)
Dotacion del ejercicio - - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (2.252.635) (1.785.069) - - - - (4.037.704)
Reversion del ejercicio 1.096.576 868.966 - - - - 1.965.542
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (1.156.059) (916.103) - - - - (2.072.162)
Importe en libros
Al 31 de diciembre de 2015 4.219.005 2.459.967 10.334.585 3.255.281 313.927 8.063.149 28.645.914
Al 31 de diciembre de 2016 5.315.581 3.136.537 14.833.366 3.494.290 317.281 9.903.370 37.000.425

Este anexo forma parte de la nota 7 de las cuentas anuales consolidados.
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Desde el 1 de enero de 2015, la nueva sociedad Laboratorio Reig Jofre, S.A. (en adelante,
la “Sociedad”) es el resultado de la fusion por absorcion de la compania farmacéutica
Laboratorio Reig Jofre, S.A. por parte de la compaiiia cotizada espanola Natraceutical,
S.A,, referente en Europa en el sector de los complementos nutricionales de venta en

farmacia a través de su marca Forté Pharma.

Dicha fusion permitid a la sociedad resultante convertirse en el quinto laboratorio

farmacéutico espaiol por cifra de negocios cotizado en el mercado de valores espanol.

La nueva Reig Jofre es un grupo farmacéutico cuya actividad se enfoca en la
investigacion, desarrollo, fabricacion y comercializacion de medicamentos vy

complementos nutricionales, y en la fabricacion especializada para terceros.

Reig Jofre dirige su actividad de 1+D al desarrollo de nuevos productos o de variaciones
galénicas sobre principios activos conocidos con la finalidad de modificar su liberacion,
mejorar su posologia, conseguir huevas vias de administracion o indicaciones, asi como al
desarrollo de especialidades genéricas para ser fabricadas por la compania y licenciadas.
Reig Jofre cuenta con una destacada experiencia en el desarrollo y fabricacion de
inyectables liofilizados, antibidticos betalactamicos, productos dermatolégicos topicos y

nutracéuticos.

Dos de las principales sinergias de la fusion han sido la diversificacion de la cartera de
productos con medicamentos sin receta y complementos nutricionales, y el acceso a

nuevos mercados a través de redes de venta propias.

= Areas de investigacion

El equipo de I+D de Reig Jofre esta constituido por técnicos con una amplia experiencia

en las siguientes areas de investigacion:

1. Estudios de bioequivalencia.
2. Estudios clinicos de farmacocinética y biodisponibilidad.
3. Estudios de interaccion de farmacos (drug interaction studies).

4. Farmacocinética preclinica.
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5. Toxicocinética preclinica.

6. Analisis e identificacion de metabolitos.

A partir de esta experiencia, y con un enfoque especializado en las areas terapéuticas de

dermatologia, ginecologia y respiratorio, el equipo de I1+D centra su actividad en:

1. Desarrollo de nuevos productos o de variaciones galénicas sobre principios activos
conocidos, con la finalidad de modificar su liberacion, mejorar su posologia y

conseguir nuevas vias de administracion o indicaciones.

2. Desarrollo de especialidades genéricas para ser licenciadas a terceros

manteniendo la fabricacion en los centros de produccién de la compania.

En lo relativo a formas farmacéuticas, Reig Jofre alna las fortalezas del equipo de I+D

con una capacidad productiva de alta gama en tres areas de gran valor anadido:

1. Antibioticos penicilanicos en todas sus formas farmacéuticas (viales con polvo
estéril, formas orales, sobres y jarabes).

Antibioticos cefalosporanicos en viales con polvo estéril.

Viales liofilizados para todo tipo de principios activos, mediante:

a) Analisis térmico en liofilizacion.

b) Aplicacion de técnicas DSC (calorimetria diferencial de barrido), FDM
(microscopio de liofilizacion) y DTA-ER (anadlisis térmico diferencial y
resistencia eléctrica).

c) Desarrollo y optimacion de recetas de liofilizacion en planta piloto.

d) Escalado industrial de proceso.

e) Aplicaciones en genéricos, proteinas, anticuerpos monoclonales, vacunas, etc.

Asimismo, el Grupo también cuenta con una amplia fortaleza de desarrollo y productiva

en:

1. Formas liquidas: soluciones orales y topicas en ampolles y viales estériles,
jarabes, liquidos en sobre monodosis y toallitas impregnadas.

2. Formas semisélidas: pomadas, emulsiones, microemulsiones y cremas.
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3. Formas solidas orales: capsulas, comprimidos, comprimidos recubiertos y

grageas.

Finalmente, el equipo de I+D de Reig Jofre cuenta con una dilatada experiencia en la
coordinacion y realizacion de estudios de ADME(T) preclinicos y clinicos (Fase I|HV)

nhecesarios tanto para el desarrollo de productos propios como contratados por terceros.

Para ello, Reig Jofre posee un servicio de espectrofotometria de masas (LC_MS/MS)
principalmente especializado en bioanalisis, con certificacion de “Buenas Practicas de
Laboratorio” (BPL).

= Servicios regulatorios

Como servicio de valor anadido a los proyectos de I+D desarrollados para terceros, Reig
Jofre cuenta con un equipo técnico con amplia experiencia en el campo regulatorio a nivel

mundial, especialmente en Europa y Estados Unidos, que ofrece:

1. Preparacion de dossiers de registro para presentacion en paises comunitarios y
extracomunitarios en formatos NEEs y e-CTD mediante utilizacion de software

especifico.

2. Experiencia en procesos de registros a nivel europeo, via procedimiento nacional
de reconocimiento mutuo o procedimiento descentralizado. Apoyo regulatorio
desde la presentacion del registro hasta la autorizacion del medicamento
mediante contestacion a las alegaciones solicitadas por las diferentes
autoridades regulatorias, incluyendo trabajos regulatorios post-autorizacion, tales

como presentacion de variaciones o revalidaciones.

3. Posibilidad de disenar el desarrollo de productos de terceros segiin las normas
ICH Q8 y preparar la presentacion de la solicitud de autorizacion de

comercializacion
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= Fabricacion

Gracias a los altos estandares productivos y tecnolégicos de sus instalaciones en Espaia
y Suecia, Reig Jofre ofrece un servicio de fabricacion para grandes laboratorios
multinacionales y compaiiias locales. Reig Jofre fabrica para un centenar de clientes en

cincuenta paises del mundo, principalmente en sus tres areas de especializacion:

¢ Antibiéticos penicilanicos en todas sus formas farmacéuticas (viales con polvo
estéril, formas orales, sobres y jarabes).
¢ Antibiéticos cefalosporanicos en viales con polvo estéril.

¢ Viales liofilizados para todo tipo de principios activos.
Asi como también:

¢ Ampollas y viales en formas liquidas estériles.

¢ Liquidos: soluciones orales y topicas, jarabes, liquidos en sobre monodosis y
toallitas impregnadas.

¢ Semisoélidos, pomadas, emulsiones, microemulsiones, cremas.

e Solidos orales: capsulas, comprimidos, comprimidos recubiertos y grageas.

Gracias a una demostrada experiencia y un sélido enfoque cientifico, Reig Jofre esta
especializada en la estabilizacion de principios activos para la fabricacion de productos
liofilizados e inyectables, asi como en el diseno y desarrollo de sistemas de liberacion

para mejorar la eficacia de las biomoléculas.

l. Estrategia

Los vectores de desarrollo de Reig Jofre se fundamentan en cuatro pilares estratégicos,
que deberan garantizar el crecimiento y la rentabilidad del Grupo en el largo plazo, asi

como la generacion de valor para todos sus grupos de interés:

= 4D

Desarrollo de nuevas indicaciones y/o formas farmacéuticas sobre principios activos
conocidos, medicamentos genéricos con especial enfoque en antibioticos beta lactamicos

e inyectables liofilizados, productos dermatolégicos topicos, OTCs y extension de la gama
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de complementos nutricionales de Forté Pharma. Asimismo, la identificacion de

proyectos de colaboracion con start-ups y centros de investigacion en biotecnologia.

= Internacionalizacion

Formalizacion de acuerdos con licenciatarios en mercados donde la Sociedad no tiene
una presencia directa para la comercializacion de medicamentos de prescripcion, OTCs,
productos sanitarios, cosméticos y la gama de complementos nutricionales de Forté

Pharma, cuyo desarrollo ha realizado el equipo de I+D (out licensing).

= Productos de especialidad con marcas propias

Comercializacion de toda la gama de productos propios en los paises con presencia
directa a través del canal médico, farmacéutico y hospitalario y busqueda activa de

oportunidades estratégicas de comercializacion (in licensing).

= Servicios de fabricacion y asesoramiento regulatorio

Fabricacion especializada para terceros en las cuatro plantas que la Sociedad posee en
Espana y Suecia, con enfoque destacado en antibiéticos penicilanicos en todas sus
formas farmacéuticas, antibiéticos cefalosporanicos en viales, dermatologicos topicos y

especialmente viales liofilizados incluidos aquellos biotecnolégicos.

Proporcionamos procesos de alta calidad, con un fuerte enfoque cientifico basado en el

diseno de experimentos.

Il Evolucién de los negocios

Las cifras de facturacion y rentabilidad del ejercicio 2016 presentan una evolucion

favorable y acorde con las perspectivas de crecimiento futuro.
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Evolucion de la facturacion y EBITDA 2012-2016

Nueva RJ Nueva RJ

NTC 2012 2013 2014 2015 2016

Facturacion 1052 259 1311 121,6 31,4 29,5 1525 156,9 161,13
15,6% 21.2% 16,7% 12% -6,1% -0,3% 2,9% 2,7%

Ebitda 106 09 115 15,7 2,6 18,3 14,5 0,5 15 17,2 15,69
48,10% 188,90% 59,10% -76% -80,8% -18,0% 14,7% -8,8%

10% 3% 9% 13% 8% 12% 12% 2% 10% 11% 10%

(datos 2012-2014 proforma)

Reig Jofre ha cerrado el ejercicio 2016 con una cifra de negocio de 161,14 millones de

euros, suponiendo un aumento del 2,7% respecto al ejercicio anterior.

RJF Pharma, la division de desarrollo, fabricacion y comercializacion propia, aporto el
79% de las ventas y crecid un 2%, gracias al avance de las tres unidades que lo
conforman: antibioticos, inyectables vy liofilizados +1,5%; dermatologia, respiratorio-ORL y
ginecologia +25,5%; en cambio, complementos nutricionales y consumer healthcare ha

sufrido un descenso del 15,4%.

RJF CDMO, la division de desarrollos y fabricacion especializados para terceros, aportoé el

21% de la cifra de negocios y aumento un 5,3%, corrigiendo el débil inicio del ano.

Gracias a un gran esfuerzo en contenciones de costes de fabricacién y a los frutos de las
economias de escala, se ha conseguido aumentar el margen bruto un 2,4% respecto al
ejercicio anterior. Sin embargo, esta mejora del margen bruto y el aumento de los
ingresos de explotacion por ventas con precio aplazado en contratos con socios
comerciales no han permitido llegar a las cifras de EBITDA del ejercicio anterior. Esto es
debido al aumento de costes operativos ocasionados por una decidida politica de
inversiones para hacer frente a proyectos en curso de crecimiento industrial y comercial,
que incluyé incremento de la plantilla, ampliacion de la capacidad productiva y mayores
inversiones en |+D, parcialmente recogidos en mayores costes operativos en la cuenta de

pérdidas y ganancias.
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Reig Jofre ha registrado en el ejercicio 2016 una reversion de un deterioro que le ha
permitido situar el resultado de explotacion el mismo nivel que en el ejercicio anterior a

pesar de mayores amortizaciones por el incremento de las inversiones.

El aumento del resultado financiero permitié al Grupo aumentar el resultado antes de

impuestos en un 8,7%, hasta los 11,9 millones de euros.

Reig Jofre ha cerrado el ejercicio 2016 con un beneficio neto de 7,66 millones de euros,
con un descenso del 12,4% respecto al ejercicio anterior, fruto del importante aumento
del gasto por impuesto de sociedades debido al efecto del Real Decreto de diciembre de
2016 sobre la limitacion en el uso de créditos fiscales, que ha motivado un gasto de 2,7

millones de euros.

Se considera que no existen riesgos e incertidumbres que puedan afectar la evolucion

futura del Grupo, salvo los propios y habituales en su sector de actividad.

1. Inversiones y estructura financiera

Tras la fusion con Natraceutical, a lo largo de 2016, Reig Jofre ha hecho una apuesta
decidida en sus cuatro pilares estratégicos: I+D, refuerzo de la cartera de productos en
sus areas terapéuticas de interés, internacionalizacion e incremento de competitividad en

capacidad productiva.

En este sentido, el Grupo ha incrementado sus inversiones (capex) en sus instalaciones
productivas y en proyectos de I+D y resto de intangibles, pasando éstas de 9,9 millones
de euros en 2015 a 11,6 millones de euros a cierre de 2016. Especialmente relevantes
han sido las inversiones en capacidad productiva en Espana para la expansion en Asia

(Japén e Indonesia) y en el mercado de Estados Unidos, en una segunda etapa.

Reig Jofre ha cerrado el ejercicio 2016 con el 52,5% de sus ingresos ordinarios fuera de
Espana. En su continuo esfuerzo por la internalizacion, el Grupo ha iniciado relaciones
comerciales en 5 nuevos mercados internacionales en los cinco continentes, como
Etiopia, Siria y Replblica Checa, entre otros. Los mercados europeos concentraron en
2016 el 88% de los ingresos ordinarios, mientras que los paises del resto del mundo

aportaron un 12%.
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En cuanto al refuerzo de la cartera de productos, Reig Jofre ha obtenido la aprobacion de
52 autorizaciones comerciales para moléculas de antibidticos/inyectables propias en 28
mercados. Asimismo, el Grupo tiene en curso 100 procesos de registro abiertos, con

aprobacion prevista durante los proximos uno a tres anos

Con todo, Reig Jofre concluyé el ejercicio con una deuda financiera neta de 21,08
millones de euros, 1,34 veces su EBITDA y mantiene una clara vocacion de crecimiento
para alcanzar en 2019 una cifra de negocios de 200 millones de euros y un EBITDA de 25

millones de euros, seglin el plan de negocio presentado por el Grupo a finales de 2015.

Iv. Evolucién del negocio

Las perspectivas de futuro del Grupo son optimistas, con fuerte foco en la inversion en
I+D y lanzamientos de productos propios, asi como en el crecimiento de sus
exportaciones.

Se considera que no existen riesgos e incertidumbres que puedan afectar la evolucion

futura del Grupo, salvo los propios y habituales en su sector de actividad.

Para este ano, Laboratorio Reig Jofre ha identificado una serie de sinergias industriales y
comerciales derivadas de la fusion con Natraceutical. Dichas sinergias se estructuran en

los siguientes bloques:

1. Fabricacion de productos que Natraceutical tenia externalizados a otras empresas
productoras europeas

2. Ahorro de costes por servicios que se pueden integrar en las actuales estructuras
corporativas de Reig Jofre y que hasta la fecha estaban externalizadas

3. Venta cruzada de productos de ambas companias en redes comerciales de cada
una de ellas, en mercados y canales de distribucion complementarios

4. Investigacion conjunta de nuevos productos

5. Servicios regulatorios compartidos

El Grupo también ha identificado oportunidades de crecimiento organico e inorganico en

sus 4 pilares estratégicos:
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R&D
Internacionalizacion

Marketing

P 0w NP

CDMO (Contract and Developement Manufacturing de productos especializados)

Fruto de la fusion, la situacion financiera ha mejorado. Con un nivel de endeudamiento de
1,34 vez Ebitda, el Grupo tiene un relevante potencial de crecimiento y de financiacion. La
posicion de caja asciende a 8,2 millones de euros, lo que da una idea del margen de
maniobra que se tiene para abordar el plan de Inversiones que se ha disenado a medio

plazo.

El Grupo tiene un activo financiero por importe de 8,5 millones de euros correspondiente
a un crédito con el grupo francés Naturex, para ser cobrado en junio de 2017 a mas

tardar.

Otros temas
Con posterioridad al cierre del ejercicio 2016, no se han producido aspectos dignos de

mencioén que tengan impacto en las cuentas anuales consolidadas.

Tal como se menciona en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016, la
Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2016 un total de 355.421 acciones propias
habiendo efectuado compras de acciones propias por un total de 301.204 titulos y ventas
por un total de 182.609 titulos durante el ejercicio 2016.

V. Informacion Bursatil

Con fecha 31 de diciembre de 2014 quedoé inscrita en el Registro Mercantil de Valencia la
fusion por absorcion de Laboratorio Reig Jofre, S.A. por parte de Natraceutical, S.A.
(Resultado de dicha fusion, y segiin lo acordado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Natraceutical, S.A. celebrada el 24 de octubre de 2014, Natraceutical, S.A.
modifico su denominacion social por Laboratorio Reig Jofre, S.A. No se modificé, sin

embargo, ni el nimero de identificacion fiscal de la sociedad (NIF), que continda siendo el
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A-96.184.882, ni el nimero de identificacion de las acciones (ISIN), que continlGa siendo
el ES0165359011.

Las acciones de Natraceutical, S.A., ahora denominada Laboratorio Reig Jofre, S.A,,
cotizan desde el dia 13 de enero de 2015 bajo el codigo "RJF".

Para la fusion por absorcion de Laboratorio Reig Jofre, S.A., Natraceutical, S.A. realizé una
emision de 935.570.462 nuevas acciones, por lo que el nimero de acciones en

circulacion tras la fusion de ambas compainias era de 1.264.284.408.

Con fecha 29 de julio de 2015, se aprobd, con efectos 22 de septiembre de 2015, el
acuerdo de agrupacion de acciones (contrasplit) sobre la totalidad de las acciones de la
Sociedad en proporcion de una accion nueva por cada veinte acciones preexistentes,
dando lugar con fecha 31 de diciembre de 2015 a un capital escriturado de 63.214.220
acciones ordinarias, nominativas, de 2,00 euros de valor nominal cada una, totalmente

suscritas y desembolsadas.

Con fecha 22 de junio de 2016, la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas,
con la finalidad de crear una reserva voluntaria, ha aprobado la reduccion del capital
social de la Sociedad dominante en un importe de 94.821.330 euros mediante la
disminucion del valor nominal de la totalidad de las 63.214.220 acciones nominativas, en
la cantidad de 1,50 euros cada una de ellas, quedando fijado en consecuencia el valor

nominal de cada una de las citadas acciones en un importe de 0,50 euros.

VI. Pago a proveedores

La informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores por las

sociedades consolidadas espaiolas se presenta a continuacion:

31/12/16 31/12/15
Dias
Periodo medio de pago a proveedores
72 67
Ratio de las operaciones pagadas 73 37
Ratio de las operaciones pendientes de pago
69 62

Importe en Euros
Total pagos realizados 90.307.437 70.471.440
Total pagos pendientes 16.537.918 14.152.478
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VII. Gobierno Corporativo

Se comunica que el Informe Anual de Gobierno Corporativo 2016 ha sido aprobado por el
Consejo de Administracion de la Sociedad, y se encuentra disponible en las paginas web

de la Sociedad (www.reigjofre.com) y de la CNMV (www.cnmv.es).




LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Reunidos los Administradores de Laboratorio Reig Jofre, S.A., con fecha de 30 de marzo de 2017 y en cumplimiento de los
requisitos establecidos en los articulos 253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del
Codigo de Comercio, proceden a formular las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestion Consolidado del
ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2016 y el 31 de diciembre de 2016. Las cuentas anuales consolidadas e informe
de gestion consolidado vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.
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